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[n el proceso de toma de decisiones, el cdlculo v determinacion de costes juega un papel
fundamental. Pero no solo basta con conocer el proceso seguido en la propia unidad econdmica,
sino que, en un entorno competitivo, una adecuada gestion debe tener en cuenta la posicion que
mantiene la empresa en relacion con sus mas directos competidores en el sector y region.

La competitividad ¢s uno de los grandes retos a los que han de hacer frente las empresas actuales.
| a globalizacion de la cconomia, favorecida por el clima de libre competencia imperante a nivel
mundial y por faclores concretos tales como la supresion de barreras arancelarias, la proliferacion
de zonas de libre comercio, los avances en maleria de comunicaciones o las ampliaciones y mejoras
de los canales de distribucion, hacen gue aumente considerablemente {a dimension de los
mercados, asi como el ndmero de empresas concurrentes en el mismo.

Este incremento de la competencia empresarial, a nivel regional, nacional ¢ internacional, obliga
a las unidades cconomicas, si quieren permanecer en el mercado, a racionalizar sus procesos
de gestion, lo que necesariamente implica la basqueda de puntos de referencia con los que
comparar los resultados de las decisiones adoptadas, su situacion y evolucion, no como un ente
aislado, sino inmerso en un entorno global. En ecanomia rara vez puede considerarse como
satisfactoria 0 no una accién, v sus correspondientes resultados, si no ¢s poniéndolos en
comparacidn con otros similares. Una determinada tasa de inflacion o el reparto de una cierta
cuantia de dividendos no podran ser evaluados si no es en relacion con cifras homogéneas
obtenidas del ambito inmediato.

La aceptacién de la idea de que el conocimiento dei entorno facilita la comprension de la propia
siluacidn y evolucion, al par que puede justificar la eleccidn de unas determinadas lineas de
actuacion, provoca la preocupacion, especialmente por parte de los cconomistas v responsables
de la gestion empresarial, de buscar informacion acerca de las caracteristicas del entorno socioe-
conomico, del sector donde desarrolia su actividad y, en general, de los diverses ambitos de
actuacion y problematicas a los que han de enfrentarse.
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Sin embargo, la practica imposibilidad de obtener datos, en cantidad y calidad suficientes,
procedentes directamente de las unidades econdmicas, impedia, hasta hace poca, disponer de un
conocimiento inmediato del tejido empresarial si no era a través de técnicas estadisticas o estudios
macroecondmicos. Practicamente las (nicas investigaciones elaboradas a partir de la informacion
contable se realizaban a nivel interno, desde y para la propia empresa, con el objetivo basico de
enjuiciar los niveles y evolucion de la solvencia, eficacia v eficiencia alcanzados, tratando de
alcanzar una idea clara de la situacion y desarrollo de la entidad. No obstante, ¢n la mayoria de
las ocasiones, no se podia completar el andlisis con referencias comparativas con la empresa lider
o los datos del sector, en un intento de comprender la posicion relativa que, desde distintas
perspectivas y a lravés de la utilizacion de diversos tipos de indicadores econdmicolinancieros,
ocupaba la unidad econdmica dentro de un determinado colectivo empresarial,

1. ANTECEDENTES DE LAS CENTRALES DE BALANCES EN ESPANA

Con la intencién inicial de claborar cuentas macroecondmicas a partir de la informacion suminis-
trada por las empresas, y ante el aumento de la demanda, por parte de las usuarios, de informacion
economicofinanciera a nivel sectorial, se crea la Central de Balances del Banco de Fspana en abril
de 1983. Se intenta conseguir, pues, una gran base de datas, ohtenida por agregacion de los datos
contables individuales de las empresas no financieras, que se ha constituido en fundamental para
el analisis de la realidad econdmica de las empresas espanclas.

Para lograr ese abjetivo se habia de superar el principal problema con ¢l que se encuentra cualguier
analista externo de ia informacién, que no es otro que el de la obtencion y homogeneizacion de
las rabricas y datos que figuran en los estados contables de las empresas. Este, a pesar de fa
normalizacion contable emprendida en Espafa desde 1973, sigue siendo el principal caballo de
batalla. Para la consecucion de esta homogeneidad, el Banco de Espana uliliza unos cuestionarios
normalizados, adaptados a los criterios del Plan General de Contabilidad, que envia y voluntaria-
mente contestan las empresas que desean colaborar. Junto con esto, ha desarrollado una
metodologia de andlisis especifica.

Ahora bien, se plantea el problema, no desdefable, de la representatividad de la muestra de
empresas que conforman su base de datos, tanto en relacion al numero total de empresas como
a las caracteristicas de las mismas. Asi, el nivel de cobertura alcanzado, a pesar de las servicios que
sc ofrecen para favorecer la colaboracion empresariall, tales como la realizacion de cursillos y
seminarios, envio de estudios individuales o facilidades para obtener estudios por encargo, se sitda
en torno al 25%, que, por otro lado, varia segin los sectores de actividad analizados. Ademas,
como el propio Banco de Espafa reconoce, es una muestra sesgada hacia las grandes empresas y
las de titularidad publica.

' La adaptacion de la legislacion mercantit espafiola a las directivas comunitarias curopeas ha supuesto la considera-
cion de fa informacién contable como un bien piiblico, segin se desprende del articulo 110 de fa T ey 1971989, de
25 de julio, de reforma y adaptacion de la legislacion mercantil a fas Directivas de fa Comunidad Feondmica Lurapea
en materia de sociedades. En el citado articulo se establece la obligatoriedad de depasito de las cuentas anuales en
ol Registro Mercantil en el gue se domicilien las sociedades mercantiles, confemplindase la posibilidad de que
cualquier persona pueda acceder a las mismas.
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[sto ha llevado a la Central de Balances del Banco de Espana a reconocer la importancia de la
informacién depositada en fos registros mercantiles, en tanto que permitiria mejorar la repre-
sentatividad de la muestra, con las mejoras consiguientes en todo tipa de estudios sobre fa actividad
empresarial. Fn esta linea se firmé un proyecto piloto de colaboracian entre el Banco de Fspafia
y el Ministerio de justicia, por el cual se elaboran, bajo supervision del Instituto de Contabilidad v
Auditoria de Cuentas, unas cuestionarios normalizados en soporte 6ptico, a utilizar voluntariamen-
te por las empresas para cumplir con su obligacian de depositar sus cuentas anuales cn su
correspondiente Registro Mercantil. Los primeros resultados de este provecto aparecen cn el
informe correspondiente a 1994,

Y cllo a pesar de las reticencias manitestadas por el propio Banco de Espana sobre la utilizacion
de este lipo de informacion; primero, porque cl detalle v las posibilidades de control de los datos son
menores que los de los obtenidos a través de fos cuestionarios; v, segundo, por la falta de calidad que
presumiblemente presenta este lipo de informacién. No obstante, habria que decir gue, a nivel de
varicdad y cantidad de datos, la informacién recogida en fos modelos de cuentas anuales, caso de ser
correctamente elabarados de acuerdo con nuestra legislacion mercantil, habrian de resultar mas
que suficientes para llevar a cabo andlisis Gtiles, tanto a nivel secrorial como general.

Por otro lado, como consecuencia del proceso de internacionalizacion de la economia v de la
creacion de sistemas econdmicos comunes entre paises, surge la necesidad de comparar los datos
de las empresas, no soio con las de su mismo pais sino con las que potencialmente van a ser sus
competidoras directas. Con of objetivo de crear una base de datos, con informacion de las empresas
no financieras, clasificadas en funcion del sector en ¢l que desarrallan su actividad y de su tamano,
que permita la realizacion de comparaciones a nivel internacional, se pone en marcha el proyecto
BACH [Bank for the Accounts of Companies Harmonised), promovido por la Direccion General
de Asuntos Econdmicos v Financieros de la Comision de la Comunidad Furopea (DGH), con la
colaboracion de fos paises de la UE, Estados Unidos y japon.

Al nutrirse esta base de datos de la informacian suministrada por las distintas centrales de balances
de los paises integrantes del proyecto, cada una con su propia finalidad y metodologia, sc
introducen importantes sesgos en la compasicion y representalividad de la muestra. Ademds, las
diferencias provenientes det propio entorno tegal de las empresas conllevan importantes problemas
de homogeneizacion de la informacién, lo que dificulta su utilizacion para efectuar comparaciones
entre paises, incluso si se convierten a una misma moneda, ya que [os datos obtenidos pertenecen
a muestras distintas en cada pais y no al total de la poblacion.

A ello hav que unir el hecho de que se trabaja con datos agregados por sectores de actividad, sin
que se tenga acceso, en ningdn momento, a la informacion ccondmicofinanciera individual de las
sociedades, ni existan datos del nimero de empresas de cada pais v sector de actividad, por lo
gue no se puede realizar andlisis a niveles medios. Todo ello restringe la utilidad que, hoy par hoy,
proparciona esta base de datos, si bien las comparaciones en cuanto a la composicion de los
distintos estados financieros y tendencia temporal de fos diversos ratios claborados, pueden ayudar
al proceso de toma de decisiones, sobre todo si se complementa con otras fuentes de intormacian.

No obstante las dificultades, las evidentes ventajas que representa la existencia de bases de datos
empresariales para el mejor desenvolvimiento y conocimiento de la actividad microecondmica, ha
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hecho que empiecen a proliferar centrales de balances de dmbito regional, de distintas tipologias,
tales como las de Murcia, Castilla-Leén, Madrid, Las Palmas, Andalucia, clc.. con distintos grados
de implantacién y melodologias de analisis, pero con ia intencion comun de ofrecer una base de
referencia a las empresas de su entorno, asi como un importante elemento para el estudio de las
ceonomias respectivas, vital en el proceso de toma de decisiones micro v macroeconomicas,

2. OBJETIVOS

Sobre la base principal de la informacion suministrada por la Contabilidad. fos distintos usuarios
pucden aplicar un conjunto de técnicas e indicadores ccondmicolinancieros, a través de los cuales
se oblendrdn un conjunto de datos relevantes sobre los puntos tuertes v debiles de la empresa, ¢
grado de consecucion de sus equilibrios econdmico y financiero, que se concrelan en ia obtencion
de tasas de rentabilidad satisfactorias v niveles adecuados de solvencia, lo que permitird evaluar
su evolucion vy situacion actual, asi como las perspectivas de desenvolvimiento future.

FI analisis de la informacion contable empresarial persigue ¢l objetivo general de racionalizar la
toma de decisiones, sin perder de vista la posihilidad de prediccion de comportamientaos futuros.
Fsto se concretard en una seric de objetivos especificos, establecidos en funcion de quicnes sean
las personas responsables de la toma de decisiones, cada uno a su nivel organizacional. s decir,
van a ser los usuarios de la informacion econdmicofinanciera los que van a establecer, de acuerdo
con sus necesidades especificas, los diferentes objelivos concrelos.

Los analistas suministran la clase de informacion que permite satisfacer fas necesidades concretas
de los diferentes grupos de usuarios. Llevan a cabo andlisis especificos, mediatizados por necesi-
dades preestablecidas. Por ello, previo al andlisis, podemos considerar como un pasa importante
la homogeneizacidn, adecuacidn y preparacion de la informacion disponible, ofrecida por las
empresas, adaptandola a tos objetivos que se pretenden alcanzar. Con elio se logra elevar la calidad
de los datos, con la eliminacion de aquéllos que podrian conducir al usuario a tomar decisiones
incorrectas por el sesgo informativo que introducen, ademas de permitir un ahorro de ticmpo y
de esfuerzo a las personas que llevan a cabo el estudio.

El analisis de la informacion suministrada por las empresas, agregada por zonas geogrdlicas, seclores
o tamanos, que la implantacion de centrales de balances regionales permiliria, serviria a la
satisfaccion de necesidades especificas de una serie de usuarios, enlre los que podenmos senalar:

1. Gestores y directivos de las empresas. Como responsables de ta gestion empresarial, les
corresponde tomar todo tipo de decisiones, estratégicas y operativas, gue sirvan a la consecucion
de los objetivos fijados por la organizacion, de forma que, al menos, se asegure la continuidad de
la empresa en el mercado. Asi optardn por las inversiones a realizar y su carrespandiente
financiacion, lo que configurard la estructura empresarial. La eficacia y eficiencia en la utilizacion
de los activos, junto con la estructura v cosle del pasivo, determinaran las tasas de rentabifidad que
la empresa alcance, y de las que depende la remuneracion de los distintos factores productivos
que colaboran en la actividad desarrollada. Al mismo tiempo. tendra que buscarse el equilibrio
financiero de la empresa, concretado en una buena situacion de solvencia y liquidez gue permita
atender con puntualidad los compromisos de pagos contraidos.
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La toma racional de todo este tipo de decisiones se vera favorecida con el estudio a fondo del
pasada, presente y futuro de la empresa, a través del analisis de toda la informacion disponible y
¢l establecimiento de comparaciones con otras del sector en el que desarrolla su actividad. Asi,
padran detectar los puntos fuertes v débiles de la empresa, lo que permitird mejorar la eficacia
productiva de la misma vy aumentar su grado de competitividad, amén de llevar a cabo una
autoevaluacion de su situacion v evolucidn, con la referencia esenciat de los datos extraidos de su
entarno socioccondmico y empresas competidoras en el mismo mercado regional.

2. Propietarios. Como inversionistas, su objetivo se centrard en la consecucian de una carlera de
valores que se adapte a sus preferencias en cuanto a rentabilidad, liquidez v riesgo. Para ello, sera
necesaria una buena seleccion y gestion de carteras, para cuyo analisis, al menos en su aspecto
fundamental, resulta esencial ¢l estudio de loda la informacion ccondomicofinanciera del sector ¥
de las empresas, destacando la utilizacion de la informacion contable en el céleulo del valor de sus
acciones, expectativas de rentabilidad, flujos de caja esperados, etc.; datos sobre los que funda-
mentard sus decisiones inversoras.

En el caso de que los accionistas persigan comao objetivo fundamental i control de la empresa, y
en la hipdtesis usual de que hayan efectuado una delegacion de responsabilidades en sus gestores,
se encontrardn con un escaso margen en el proceso de toma de decisiones. Por ello, y en tanto
que pueden verse perjudicados por las acciones que éstos tomen, necesitaran disponer de una
buena informacion sobre las acciones emprendidas y resultados alcanzados, en cantidad., calidad
y liempo adecuados, para lo cual el andlisis de los estados contables resultard herramienta esencial
en el diagndstico de fa situacion y expectativas futuras de rentabilidad y desarrolio de 1a empresa.

3. Administracién Piblica. 1 0s datos emanados del andlisis de {a intormacion agregada de las
empresas, podra servir como base a estudios macroecondomicos de diterente indole, fundamentales
para el establecimiento racional de, por ejemplo, politicas de crecimiento econdmico, previsiones
impositivas, nivel de empleo o aprovechamiento de las subvenciones. En definitiva, facilitaran la
toma de decisiones politicoecondmicas de dmbilo regional, pudiéndose estabiecer comparaciones
entre sectores, provincias, comarcas, empresas grandes y pequenas, etc.

4. Trabajadores. Fi mantcnimiento del empleo y el nivel de retribuciones a percibir dependerdn,
en ultima instancia, de la continuidad de la empresa, de su salud economica y linanciera, lo que
podrd determinarse a través del andlisis de los datos contables que suministra. Esta informacion,
plasmada en indicadores econdmico financieros tales como, entre otros, estados de valor anadido,
deberia tener una influencia decisiva en fos procesos de negaciacion entre patronales y sindicatos,
en temas tales como fijacion de niveles salariales, condiciones de jubitacion, viabilidad de planes
de pensiones, productividad, etc. El conocimiento sectorial y la comparacion con empresas
similares han de resultar fundamentales en estos procesos.

5. Acreedores y prestamistas. Fste grupo de usuarios centra sus esfuerzos cn lograr, a traves dei
andlisis de la informacién contable, el conocimiento de la situacion de la empresa desde la
perspectiva de la solvencia, es decir, en relacidn sus posibilidades de hacer frente, en el momento
oportuno, a las obligaciones de pago contraidas. Estardn interesados en un estudio exhaustivo
acerca de la capacidad de conversion en liquidez de tos elementos que forman el activo de la
empresa, asi como de la relacion existente entre dicha capacidad y el grado de exigibilidad que
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presentan el conjunto de deudas que se recogen en el pasivo, junto con la evaluacian del riesgo
derivado del modelo de financiacion elegido, medido a través de su grado de endeudamiento.
Igualmente, debido a la relacién entre rentabilidad y solvencia, también les interesara conocer la
capacidad de la empresa para generar beneficios en el futuro.

6. Clientes. La informacidén obtenida del andlisis de fos estados financieros de la empresa va a tener
un interés especial para los clientes en aquellos casos en los que las condicianes del contrato de
compra reflejen una serie de obligaciones postventa para la empresa, cuando la relacion esté
formalizada en un contrato que vincule a las partes durante un periodo amplio de tiempo o cuando
supongan la nica garantia de suministro en condiciones compelilivas, En estos casos, los clientes
necesitan disponer de informacién acerca de la continuidad de la empresa y las posibilidades de
cumplimiento de fos contratos por parte de la misma.

7. Auditores. Una de las formas por las que el auditor puede obtener evidencias sobre la
iniormacion facilitada por las empresas es a través del andlisis contable. Ademas, éste también
pucdc ser utilizado para enjuiciar las posibilidades de continuidad de la empresa, exigidas por ia
aplicacion del principio de empresa en funcionamiento.

8. Otros usuarios. En general, todos estamos inmersos en la actividad econdmica y, en ultima
instancia, dependemos de la buena o mala marcha de la misma, en estrecha relacion con ¢l
desenvolvimiento de las empresas. Especial mencion merecen los investigadores en materias
econdmicas, colegios empresariales, asociaciones de empresarios y directivos, analistas internos y
externos a las empresas, etc., que encontrardn en la informacion suministrada por la central de
balances un importante material de trabajo y estudio.

En definitiva, la puesta en marcha de bases de datos, con informacién contable procedente de las
propias empresas, permite la realizacién de estudios globales, referidos a aspectos que se recogen en
los estados econdmicofinancieros, v la elaberacidn de analisis referidos a diversos dmbitos territoriales
o sectoriales, cuyas conclusiones van a permitir, entre otras cosas, alcanzar un mejor conocimiento
de la realidad empresarial o posibilitar la comprension de la importancia real de ios distintos sectores
en una economia, asi como la realizacion de comparaciones, tanto en el dmbito espacial como
temporal. Aqui radica la principal importancia de un banco de datos contables: la aporiacion de
unos elementos de referencia con los cuales contrastar los de una empresa o un conjunte de
ellas; sobre todo teniendo en cuenta que, cuando se hace referencia a magnitudes economicas,
nada es grande o pequefio salvo que exista un término de comparacidon y relativizacion.

La importancia de la localizacién en las unidades ecandmicas se debe a la influencia que en ellas
ejercen los factores de tipo social, cultural, legal, politico o ecanémico del entorno, dando lugar a
la existencia de especializaciones y particularidades sectoriales de las zonas que componen un pais
o un mercado de libre competencia, Estas condiciones especificas se reflejan, de una u otra forma,
en los estados financicros de las empresas que se asientan en cada zona y, por lo tanto, s pusible
poner de manifiesto cudles son sus caracteristicas distintivas, desde el punto de visla cconomico-
financiero, a partir del estudio en profundidad de sus cuentas anuales. kste hecho aconseja la
implantacién de centrales de balances regionales que atiendan a las caracteristicas ¢ idiosincrasias
especificas de las empresas afincadas en sus respectivas dreas, atendiendo a las condiciones del
enlomo en que desarrollan su actividad.
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3. LIMITACIONES DE LA INFORMACION SUMINISTRADA POR
LAS CENTRALES DE BALANCES REGIONALES

Las principales limitaciones de fa informacion que podran suministrar las centrales de balances
regionales provienen de la metodologia a seguir en la obtencion de los datos de las empresas, tanto
si proceden de los registros mercantiles como si se emplean cuestionarios enviados al efecto.

En concreto, el acudir a las cuentas anuales depositadas en los registros mercantiles otorga unos
rasgos caracterizadores a la informacién contenida en cslas bases de datos. Asi, dnicamente
contendran informacién de aquellas sociedades que hayan depositado las cuentas en sus
correspondicntes registros mercantiles. Por ello, la informacién agregada disponible no
podra ser considerada como representativa del total de la actividad economica desarrollada
en los distintos seclores de actividad ecandmica regionales desde una perspectiva macroeco-
ndmica.

Por otro lado, estas centrales de balances dispondran de informacion individualizada de las
sociedades, con la logica salvaguarda de su identidad, relativa a los datos contenidos en las cuentas
anuales balance, ciienta de pérdidas y ganancias y memoria. Por tanto, no contendran informacion
que pudiera considerarse relevante para el andlisis, pero ajenas a los soparles contables conven-
cionales arganizacién empresarial, cuota de mercado, tipologia de trabajadores, etc.. Ademas, los
criterios sobre los que s asentara dicha informacion seran los derivados del Plan Generat de
Contabilidad, que no coincidirdn normalmente con 1os utilizados en el dmbito macroeconomico,
lo que imposibilitara la comparacion.

La existencia de modelos abreviados, dentro de los permitidos por ia legislacidn, da tugar a una
pérdida de informacion que dificulta el conocimiento de la empresa desde el exterior de la misma,
la agregacion de partidas gue tiene lugar ai elaborar los estados abreviados imposibilita la
realizacién de un estudio pormenorizado de las caracteristicas de las diversas partidas gue
componen el patrimonio de la empresa, siendo el resultado final una limitacion del posible analisis
a realizar, reduciendo los aspectos que se pueden estudiar y sobre los que extraer conclusiones y,
en definitiva, incrementando el riesgo en la toma de decisiones.

Estas limitaciones podrian solventarse mediante el envio de cuestionarios en donde se requicra la
informaciéon necesaria para realizar el analisis, si bien, como sefalamos con anterioridad, la
experiencia de la Central de Balances del Banco de Espana indica que solo las grandes empresas
ylas de titularidad publica colaboran en la formacion de la base de datos, implicando un importante
sesgo en las caracteristicas de la muestra,

Un problema comiin a las dos posibilidades de obtencién de datos, registros mercantiles o
cuestionarios, viene dado por el tratamiento de la informacidn, ya que obligard a la agregacion de
datos por sectores de actividad econdmica, tamafio de las cmpresas o zonas geograficas, lo que,
siendo positivo para la calidad del andlisis, conllevara un problema de delimitacion de los mismos,
teniendo que optar hien por seguir criterios analogos a otras centrales de balances, lo que no
permitiria tener en cuenta las especiales caracteristicas de las empresas de una determinada region;
bien por establecer una metodologfa especifica que facilitard el andlisis entre las empresas dentro
de su entorno inmediato, pero dificultard cl andlisis con las de otros ambitos geograficos, al menos
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hasta tanto no se consiga una armonizacién en las metodologias utilizadas por las distintas centrales
de balances regionales, nacionales o internacionales.

La principal limitacion en la utilidad de la informacion a suministrar dernivard, sin duda, de la
deficiente calidad de los datos empresariales contenidos en sus propias cuentas anuales
depositadas en los registros mercantiles. No obstante, admitiendo este hecho hay quoe reconocer,
por contra, qua:

* Laamplitud de la muestra permite aceptar una minima bondad de los datos agregados, sobre
todo en lo que se refiere a andlisis temporales de evolucion de distintos indicadores.

* Un necesario andlisis previo de los datos a introducir hara rechazar de la muestra los que no
soporten unas minimas prucbas de coherencia contabie.

* Endefinitiva, los registros mercantiles son la principal fuente de informacién empresarial de
que se disponc v la tnica, por ahora, con posibilidades de tuturo.

4. PROPUESTA DE METODOLOGIA DE ANALISIS A EFECTUAR
POR UNA CENTRAL DE BALANCES REGIONAL

Como filosofia general, v con el objetivo principal de oblener un conocimiento adecuado de la
evolucion y situacion ccondmicofinanciera, global y sectorial, de las empresas de una region, se
utilizaran modelos de estados cantables e indicadares sencillos y de Tacil interpretacion, aungue
ello, en ocasiones, pueda implicar sacrificios en la cantidad v calidad de fas conclusiones obtenidas.

Concretamente, como se ha comentado, el punto de partida serd fa informacion contenida en las
cuenlas anuales depositadas en los registros mercantiles, Una ves recogida la informacion, se
procedera a la verificacion inicial vy homogeneizacion de los datos, ulilizando para ello piantillas
con los modelos de balance abreviado, cuenta de pérdidas v ganancias abreviada v una serie de
datos, dGtiles al posterior andlisis, extraidos de la memoria, lales como tipo de empresa, actividad
desarrollada, nimero de trabadores, hase de reparto v distribucion del resultado, y, referido al
inmovitizado, amortizacién acumulada, provisiones, entradas y salidas.

Posteriormente, para salvaguardar el anonimalo individual de las empresas, se codificaran y se
agregaran los datos dentro del correspandicnle sector de actividad econdomica v zona geogratica
donde desarrolle su actividad.

El trabajo puede comenzar con el estudio de la evolucion experimentada por la empresa durante
el periodo inmediato anterior al que se refiera ¢l andlisis, para lo que se utilizard una muestra
homogénea, integrada por los datos correspondientes a las mismas empresas que havan depositado
sus cuentas en tal intervalo temporal, Para el andlisis de tendencias se utilizardn, basicamenle,
numeros indices y, cuando la antigliedad de la muestra asi lo permita, analisis de regresion.

Esto permitird situar mejor la segunda parte del estudio, que inlentard alcanzar un conocimiento
adecuado de la empresa en el ejercicio de referencia, centranciose iundamentalmente en el andlisis
de su estructura patrimonial, solvencia y rentabilidad, efectuando un andlisis univariante global y
discriminado por tamanos.
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tl analisis patrimonial permitird poner de refieve la solidez de las estructuras cmpresariales, con la
descripcion de las inversiones efectuadas y como se han financiado. Se empezara conla descripcion
del activo y sus principales masas componentes, con estudios de proporciones, tendencias, nivel
de envejecimiento y rolaciones. En cuanto al pasivo, basicamente se dﬂd||Zﬂrﬂ el nivel de
endeudamiento, su composicidn y coste.

Las interrelaciones entre inversiones v fuentes de financiacion serdn el punto de partida del estudio
de la solvencia, donde se preslard especial atencion al fondo de maniobra, andlisis de ratios al
respecto, recursos generados con los que al menos potencialmente atender las deudas, introdu-
ciendo un componente mds dindmico al comparar los plazas de liquidacion del activo v pago del
[SRERYSY

En el estudio del grado de consecucian del equilibrio econdimico, se prestard una especial atencion

a los resultados obtenidos y su discriminacion, asi como a sus principales componentes, ingresos y
gastos, lo que permitird, al compararios con los medios utfilizados en su ohtencion rentabilidad
economica, analizar la eficacia con que se aprovechan las inversiones v las posibitidades de remunerar
fos capitales invertidos rentabilidad financiera. Se concluird con ol andlisis de unos indicadores de
eficiencia, adn con las limitaciones que presenta la informacion disponible para elto.

Ll estudio se compietard, en su tercer apartado, con un andlisis. de eslructura basica similar al
comentado, de los distintos sectores de actividad ccondmica discriminados, Tras una breve
descripcion di los mismos, el andlisis se centrard en aspectos comparativos

Se terminara con un analisis de tipo espacial, basicamente a nivel provinaial, entorno geogrdiico
inmediato donde se localizan las empresas, con el objetivo fundamental de proporcionar un marco
de referencia del que extraer conclusiones.

Cn la medida que la homogeneidad en las metodologias utilizadas lo permitan, se podria completar
el estudio con comparaciones entre las conclusiones obtenidas v la informacion suministrada por

otras centrales de balances, regionales, nacionales o internacionales.

Estos estudios seran llevados a cabo a partir de Jos datos contenidos en los madelos cantables por
los que se opte, y que podrian obedecer a la siguiente estructura v contenidos:

Cuadro 1. Modelo de balance

INVERSION FUENTES DE FINANCIACION

INMOVILIZADO NETO FONDOS PROPIOS |

Materiai Capital desembolsado

Inmalena! Reservas

Otro inmovilizado Resultados gjercicics antenores
Perdidas y Garancias

CIRCULANTE {Gastes amortizables)

Existencias

Deudores INGRESOS DISTRIBUIR VARIOS

Otro Aclive circuiante EJERGCICIOS
PRAOVISICNES RIFSGOS Y GASTOS
ACREEDORES A LARGC PLAZC
ACREEDOHES A CORTQ FLAZG
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Cuadro 2. Contenido de las partidas del balance

CONCEPTO

DESCRIPCION

Inmovilizado material neto

- Terrenos y construcciones

- Instalaciones técnicas y maguinaria

- Otra instalacicnes, utillaje y mobiliario

- Anticipos e inmovilizaciones materiales en curse
- Oirp inmowilizado

- {Provisiones)

- (Amorizaciones)

Inmaovilizadc inmasenal nete

- Gastos de investigacion y desarrollo

- Concesiones, patentes, licencias. marcas

- Fonde de comercio

- Derechos de traspasc

- Aplicaciones informaticas

- Derechos sobre bienes en arrendamiento financiero
- Anficipos

- Otras inmovilizaciones inmateriales

- {(Provisiones)

- (Amortizaciones)

Otro inmovilizado

- Inmovilizaciones financieras
- Accicnes propias
- Deudores por operaciones de trafico a lfp

Existencias

- Comerciales

- Materias primas y olros aprovisionamiaentos
- Productos en curso y semiterminados

- Subproductos y residucs

- Productos terminados

- Anticipes

- Otras existencias

- (Provisiones)

Deudores

- Clientes

- Empresas del grupo deudaras
- Empresas asociadas deudoras
- Deudores varios

- Persanal

- Administraciones publicas

- (Provisiones)

Tesoreria

- Caja
- Bancos

Otre activo circulanie

- Accicnistas por desembolscs exigidos

- Inmovilizaciones financieras temparales
- Acciones propias a ¢/p

- Ajustes por periadificacién

Capital desembolsado

- Capital suscrito
- {Accionistas por desembolsos no exigides)

Reservas

- Reservas
- Reservas de revalorizacion
- Primas de emisian

Resultados de ejercicios anteriores

- Resultades neqativos de ejercicios antenores
- Remanente

- Aporacianes socics para compensacian de
pérdidas

Pérdidas y ganancias

- Resultado det ejercicio

Gastos amortizables

- Gastos de establecimiento
- Gastos a distribuir en varios gjerciciaos

ingresos a distribuir en varios
ejercicios

- Subvenciones de capital
- Diferencias positivas de cambio
- Otros ingresos a distribuir en vanoes gjercicios
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CONCEPTO

DESCRIPCION

Provisiones para riesgos y gastes

- Provisidn para pensiones y cbligaciones simitares
- Provisién para impuestos

- Provisién para responsabilidades

- Provisién para grandes reparaciones

- Fondo de reversién

Acreedores a largo plazo

- Emisién de obligaciones y otros valores
negociables

- Deudas con entidades de crédito

- Deudas con empresas del grupo y asociadas
- Otros acreedores

- Desembolsos pendientes sobre acciones no
exigidos

- Acreedores por operaciones de trafico a I/p

Acreedores a corto plazo

- Emision de obligaciones y olros valores
negociables

- Deudas con entidades de crédito

- Deudas con empresas del grupc y ascciadas a ¢/p
- Acreedores comerciales

- Otras deudas no comerciales

- Provisiones por operaciones de trafico

- Ajustes por periodificacién

Cuadro 3. Modelo de cuenta de pérdidas y ganancias

- Otros impuestos

Importe neto de la cifra de negocios
+ Otros ingresos de la explotacion
= INGRESQS DE LA EXPLOTACION
- Consumaos de la expiotacién

- QOtros gastos de la explotacion

=VALOR ANADIDO DE LA EMPRESA

- Gastos de personal .

= RESULTADO BRUTO DE LA EXPLOTACION

- Dotacien a la amortizacion del inmovilizado

= RESULTADO NETO DE LA EXPLOTACION

+ Ingresos financieros

= AESULTADO ANTES DE INTERESES E IMPUESTOS
- Gastos financieros

= RESULTADO DE ACTIVIDADES CORDINARIAS
+ Ingresos extraordinarios

- Gastos extraordinarios

= RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS

- Impuesto sobre sociedades

= RESULTADQ DEL EJERCICIO
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Cuadro 4. Contenido de las parudas de la cuenta de pérdidas v ganancias analitica

CONCEPTOS DESCRIPCION

importe neto cfra de negocios - Ventas

- Prestaciones de servicios

- Devoluciones y rappels scbre ventas

Otros ingreses de explotacion - Variacicn de existencias de productos terminados v en clirso
- Trabajos efectuados por ta empresa para el inmovilizado

- Subvenciones

- Otros

Consumaos de explotacion - Aprovisionamientos

- Reducciones de existencias de materias primas y comerciaies
Otros gastos de expiotacion - Insclvencias de créditos y variacion provisiones de trafico

- Servicios exteriores

- Tributos

- Dotacicnes al fondo de reversion

- Otros gastos de gestion corriente

Otros impuestos - Otros tributos

- Ajustes negativos en la imposicion indirecta

: - Ajustes positives en la imposicién indirecta

Gastos de personal - Sueldos y salarios

- Cargas soclales
Dotacion amortizacion - Amortizacion de gastos de establecimiento
inmovilizado - Amentizacion del inmovilizade inmatenal

- Amortizacion def inmavtlizado material
Ingresos financiergs - Ingresos de participaciones en capial

- Ingresos de otros valores negociables y crediios

- Otros intereses e ingresos asimilados

- Diferencias positivas en cambio

Gastos financieros - Gastos financieros y gastos asimilados

- Variacidn de las provisiones de inversiones financicras

- Diferencias negativas en camhio

i Ingresos extraordinarios - Beneficios por enajenacién de inmevilizado inmaterial, material y
cartera de controt

- Beneficios por cperaciones con acciones y obligacicnes propias
- Subvenciones de capital transferidas al resultade del ejercicio

- Ingresas extraordinarios

- Ingresos y beneficios de otros ejercicios

Gastos extraordinarios - Variacién de las provisiones de inmovilizado material. inmaterial y
cartera de control

- Pérdidas procedentes del inmovilizado matenal. inmalenal y carlera
de control

- Perdidas por operaciones con acciones y obligaciones propias

- Gastos extraordinarias

- Gastos y pérdidas de otros gjercicios

Impuesto sobre sociedades - Impuesto sobre beneficios

- Ajustes negativos en la imposicion sobre beneficios

- Ajustes positivos en la imposicion sobre beneficios

Una vez establecidos los modelos de cuentas anuales se elaboraran distintos ratins e indices, en
cuyo diseno hay que tener en cuenta las limitaciones de la informacion derivadas del empleo de
modelos abreviados haran gue algunos ratios convencionales no puedan ser calculados. Por la
misma razan, los que se dtilicen pueden presentar peculiaridades en su determinacian, por
ejemplo, en ol balance abreviado no podrd discriminarse los créditos de provision de los créditos
de financiacion a corto plazoe, lo gue imposibilita distinguir el pasivo comercial, sin coste, del resto.
Este andlisis por ratios deberfa ser complelado con un estudio estadistico sobre la dispersion v
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distribucion que presenten, asi como sobre su forma funcional, a fin de permitir una correcta
interpretacion de los mismos v una adecuada comparacion entre los ofrecidos por tas diferentes
empresas v su grupo o sector de referencia. Los ratios propuestos se describen en ¢l cuadro 3.

Cuadro 5. Descripcion de ratios a analizar

CONCEPTO DESCRIPCION

RATIOS DE ACTIVIDAD [. Coste ventas {1}/ Existencias
Il. Cobros por ventas (2)/ Deudores
ll. Ingresos explotacién/ Activo total
V. Activo circulante (3)/ Cobros
V. Acraadores corto plazo/ Pagos (4)
RATIOS DE ESTRUCTURA I. Amaortizacion acumulada inmovilizado/ Inmovilizado bruto (5)
It. Dotacién amartizacion inmovilizado/ Inmovilizado brute
lll. Exigible (6)/ No exigible (7)
V. Exigible ¥/p (8)/ Exigible c/p {9)
V. No exigibie/ Financiacian basica (10)
RATIOS DE RENTABILIDAD {. Resultade antes inlereses e impuestos/ Active total
Il. Resultado antes intereses e impuestos/ Ingresos explotacion
IIl. Ingresas explotacion/ Activo total
IV. Resultado neto/ Fondos propios
V. Recurses generados(11)/ Fondos prapios
RATIOS DE SOLVENCIA Y |. Tesoreria/ Exigible c/p
COBERTURA IIl. {Tesoreria + Deudores+ Qtro activo circulante}/ Exigible o/p
. Activo circulante/ Exigible c/p
IV. Activo total/ Exigible
V. Recursos generados/ Exigible
VI. Gastos financieros/ Exigible
VIl. Financiacion béasica/ Inmovilizado neto
RATIOS DE EFICIENCIA |. Gastos explotacion/ Valar anadido
Il. Cansumos explotacion/ Valor anadido
Ill. Gastos de personal/ Valor afadido
IV. Gastos financieros/ Valor anadido
V. Impuesto sobre beneficios/ Valor ahadido
VI. Valor afadide/ Inmovilizado neto

(1 Coste venlas = Consumos explotacion + Olros gaslos explotacidn + Olros impaestos v Gastos de personal
[otacion amordizacian inmovilizado

i2) Cobras por ventas = Ingresos explolacion + Ingresos financieros = ingresos extraordinanos +- Vanacian deudores

(37 Activa direulante = Existeacias + 1esoreria + Deudares+ Otro activo circafante

i) Pagos = Consumos de la explotacion +- Variacion existencias 1 Olros gastos explotacion + Olros impuestos +
Caslos de personal + Castos linandieros - Saslos extraordinarios + Impuesto sobre heneficnos

i51 Inmovilizado bruto = Inmovilizado neto + Amaortizacon acumulada del inmaovilizado

b1 Exigihle = Acrcedores o/p + Acreedores Iip

(71 Ne exigihle = Fondos propics + Ingresos distribuie varios cjercicios + Provisiones riesgos v gastos

81 xigible Vp — Acreedores Ip

{9 Exigible o/p = Acreedores op

{HY Financiacian basica = No exigible + Exigible bp

111 Recursos generados = Resullado gjercicio 4 Dotacion amontizadion inmaovilizadao
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