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principais procedimentos

relacionados ao teste de impairment do goodwill, de acordo com as normas
norte-americanas, existindo gastos com pesquisa e desenvolvimento de produtos,
visto que a inser¢do da empresa no contexto da governancga corporativa nivel 2
requer a apresentacdo das demonstracBes financeiras de acordo com os US-
GAAP ou IAS-GAAP. Para atingir tal objetivo, foram assinalados a definicéo de
ativos intangiveis e goodwill, e de P&D de produtos. A partir de entdo se partiu
para a contextualizagdo do teste para impairment. Finalmente, sdo levantadas
algumas conclusdes.
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INTRODUCAO

A transformacdo da sociedade e da economia mundial modificou por
completo o cendrio onde atuam as organizagdes, principalmente nas duas Gltimas
décadas, em razdo da criagdo de uma interdependéncia entre mercados
financeiros e paises, uma expansdo no setor de servicos, bem como um
crescimento e sofisticacdo dos mercados financeiros. Essas mudangas decorrem
basicamente do avanco proporcionado pela tecnologia da informacdo e das
telecomunicacdes, da fonte de riqueza fornecida pela inteligéncia humana e dos
recursos intelectuais, que estabeleceram um novo cenério em que sdo impostas
mudancas as organizacGes atuais a fim de que elas possam perpetuar os seus
negocios.

Aliado a esse fato, 0 mercado passou a exigir maior transparéncia da
gestdo das empresas a fim de minimizar os problemas causados pela assimetria
da informagdo e dessa forma oferecerem maior seguranga aos seus investidores.
Nesse sentido, se insere ao governancga corporativa, que € o sistema pelo qual as
sociedades sdo dirigidas e monitoradas, envolvendo os relacionamentos entre
acionistas, conselho de administracdo, diretoria, auditoria independente e
conselho fiscal. Assim, no Brasil, para que a empresa aumente o seu valor, tenha
facilitado o seu acesso ao capital e se perpetue no tempo é necessario que ela se
insira no contexto da governanga corporativa nivel 2 da Bovespa e no novo
mercado que requerem a apresentacdo das demonstracdes financeiras de acordo
com 0s US-GAAP ou IAS-GAAP.

Nesse contexto organizacional, insere-se 0 goodwill, considerando, o
crescente aumento da materialidade de seu valor na composi¢cdo do patrimonio
das entidades, quando da realizagdo de uma combinacdo de negdcios, isto &,
operagdes de incorporacdo, fusdo, cisdo ou aquisicdo de controle acionario. Esta
afirmagdo pode ser comprovada através do estudo realizado por Bradley (1996),
gue investigou as aquisi¢des de entidades ocorridas nos Estados Unidos no
periodo de 1981 a 1993 e constatou que em média, o valor real das corporacGes
adquiridas foi quatro vezes e meia maior do que os valores apresentados nas
demonstracdes financeiras, sendo que a aquisicdo de entidades com elevado
conhecimento técnico obtiveram uma relagdo entre o valor de aquisi¢éo e o valor
contabil superior a dez.

Desse cenario, resultam problemas de como as entidades devem tratar
contabilmente seus intangiveis, em especial em relacdo a determinacéo do valor
do mais intangivel dos intangiveis, o goodwill. S6 o fato do interesse
demonstrado por estudiosos da matéria, a variedade de opinides emitidas e a
extensdo das discussdes a seu respeito indicam a existéncia de um problema real
a ser solucionado e também o vasto campo a ser pesquisado.

Tendo em vista esses aspectos, este artigo busca destacar a crescente
importdncia que os ativos intangiveis vém assumindo no atual contexto
organizacional e a necessidade de modificar a sua mensuracédo e contabilizacdo a
fim de melhor atender as necessidades informacionais por parte de seus Usuarios.
Dentre elas, possivelmente a mais importante é a substitui¢cdo da amortizagéo do
goodwill pelo teste anual para impairment do goodwill, isto em funcdo de que,



segundo o FASB - Financial Accounting Standards Board,um dos érgaos
normatizadores da contabilidade norte-americana, 0s usudrios das demonstra¢des
financeiras indicaram que a amortizacdo do goodwill ndo produzia uma
informagdo Util na andlise dos investimentos. Além disso, 0 teste para
impairment deve considerar todos os ativos intangiveis identificaveis, mesmo
gue ndo estejam registrados na contabilidade, a exemplo, dos gastos com P&D —
Pesquisa e desenvolvimento, que por forca fo SFAS n° 2 deve ser registrados
como despesas.

Assim, serdo apresentadas as principais alteracBes introduzidas nas
normas norte-americanas, no que diz respeito ao tratamento contdbil do
goodwill, em especial o pronunciamento SFAS 142 do FASB que alterou
significativamente a mensuracdo e contabilizacdo do teste para impairment do
goodwill, cujo objetivo € reconhecer a perda de valor desse ativo intangivel, isto
é, a reducdo das estimativas de fluxos de caixa futuros por ele proporcionados a
entidade.

2 METODO DE PESQUISA

Segundo Lakatos (2000, p. 105) a metodologia de pesquisa deve
responder, a um s6 tempo, as questdes como? Com qué? Onde? Quanto?

Esse breve estudo caracteriza-se pela apresentagdo sob a 6tica da teoria
da contabilidade e da contabilidade internacional, do tratamento contabil do teste
para impairment do goodwill.

Trata-se entdo essencialmente de uma pesquisa bibliografica, onde
foram coletados, selecionados, analisados e interpretados os principais conceitos
relacionados ao tema, bem como as normas relacionadas ao tratamento contabil
do teste para impairment do goodwill.

Dessa forma, € importante destacar que a pesquisa bibliogréafica ndo é
mera repeti¢do do que foi escrito sobre um determinado tema, conforme observa
Trujillo (1974), ao destacar um aspecto muito importante a ser considerado na
condugdo de uma pesquisa bibliografica, ao afirmar que a mesma ndo deve
constituir-se em uma simples repeticdo do que ja foi dito ou escrito sobre
determinado assunto, mas sim propiciar o exame de um tema sob novo enfoque
ou abordagem, chegando a conclusdes inovadoras.

Nesse sentido, Eco (2000, p. 22) afirma que, “o estudo cientifico deve
dizer do objeto algo que ainda ndo foi dito ou rever sob uma dtica diferente o
que ja se disse, bem como ser Util para os demais estudiosos ou profissionais que
atuam nessa area do conhecimento”. Em razdo disso, seré utilizada a modalidade
descritiva para por em evidéncia o conceito, a natureza e os principais aspectos
relacionados ao teste para impairment do goodwill.



3 REFERENCIAL TEORICO
3.1.1 DEFINICAO DE ATIVOS INTANGIVEIS

Antes de abordar a problematica atinente ao teste para impairment,
deve-se definir ativos intangiveis. O termo intangivel vem do latim tangere ou
do grego tango, que significa tocar. Consequientemente, 0s bens intangiveis sdo
aqueles que ndo podem ser tocados, porque ndo possuem corpo fisico. Contudo,
a tentativa de relacionar a etimologia da palavra intangivel a definicdo contébil
dessa categoria ndo serd exitosa, haja vista que muitos outros ativos nao
possuem tangibilidade e sdo classificados como se tangiveis fossem, tais como
despesas antecipadas, duplicatas a receber, aplicacfes financeiras etc. “Isto
porque os contadores tém procurado limitar a definicdo de intangiveis
restringindo-a a ativos ndo circulantes”(HENDRIKSEN e VAN BREDA, 1999,
p. 388).

Existem grandes discordancias entre autores da Teoria da Contabilidade
sobre a definicdo de intangivel, a exemplo de estudiosos como Most (1977) e
Hendriksen e Van Breda (1999). A complexidade dessa definicdo é téo
abrangente a ponto de Martins (1972, p. 53), ao abordar o assunto, iniciou com
“definicdo (ou falta de)”, indicando a inexisténcia de uma definicdo clara para
intangiveis.

Uma das defini¢des mais adequada, segundo tedricos da Contabilidade é
a de Kohler (apud ludicibus, 1997, p. 203) que define intangivel como “ativo de
capital que ndo tem existéncia fisica cujo valor é limitado pelos direitos e
beneficios que, antecipadamente, sua posse confere ao proprietario”. Nesse
sentido, Schmidt e Santos (2002) citam que ativos intangiveis sdo recursos
incorpéreos controlados pela entidade capazes de produzir beneficios futuros.

3.1.2 DEFINICAO DE GOODWILL ADQUIRIDO EM UMA
COMBINACAO DE NEGOCIOS NOS US-GAAP

A principal alteracdo ocorrida nas normas norte-americanas, com a
introducdo do SFAS 142, diz respeito ao teste para impairment que deve ser
aplicado, no minimo anualmente, ao goodwill em substituicdo a amortiza¢do em
um periodo arbitrario, de no maximo de 40 anos, preceituado pelo ordenamento
normativo anterior, 0 APB 17. O conceito de goodwill adquirido, nas normas
norte-americanas, esta definido no paragrafo 43 do SFAS 141, que o define
como sendo o0 excesso de valor pago pela empresa adquirente sobre o fair value
(valor justo) dos ativos liquidos adquiridos. Valor justo é definido nas normas
norte-americanas como sendo a quantia pela qual o ativo ou o passivo pode ser
comprado ou vendido em uma transacdo atual entre partes dispostas a negociar,
isto ¢, exceto em uma venda forgcada ou liquidacéo.

Além disso, essa norma determina que qualquer ativo intangivel que néo
preencher os critérios contratual ou legal e de separabilidade estabelecidos no
paragrafo 39, sera reconhecido como goodwill. Pode-se exemplificar tal conceito
a partir da situacdo patrimonial e de valor justo da totalidade das a¢des de uma
entidade investida adquirida apresentada na Figura 1.



Valor Valor
Contabil Justo
EStOgUES.......ceevererernne, $ 10.000 15.000
IMOVEIS.....cvveevreeee $ 45.000 70.000
Patentes......ccevevviverennanas $ 10.000 20.000
P&D....cooveviiiiiiiieiies $ 0 7.000
Contas a pagar................ $ (5.000) (10.000)
Total $ 60.000 102.000

Figura 1: Valor Contabil e Valor Justo dos Ativos Liquidos nos US-GAAP

Em relagdo a situacéo patrimonial e de valor justo dos ativos liquidos da
investida, apresentados na Figura 1, supondo-se que a entidade investidora
adquiriu a totalidade do controle acionario da investida por $ 130.000; nesse
caso, o valor do goodwill sera de $ 28.000, obtido pela diferenca entre o valor
pago e o valor justo dos ativos liquidos da investida (130.000 — 102.000). A
dificuldade maior reside, ndo no célculo do goodwill, mas sim no valor justo dos
ativos liquidos, devido a subjetividade que envolve tal conceito.

Outro aspecto que deve ser ressaltado é que diferentemente do que
ocorre nas normas brasileiras, o registro contabil do goodwill, nas normas norte-
americanas, ndo é realizado em subconta distinta do investimento, mas
diretamente na conta de investimentos, pelo valor pago.

Todavia, o valor do goodwill deve ser evidenciado separadamente nas
demonstracdes financeiras consolidadas, porque nas normas norte-americanas a
doutrina predominante entende que essas fornecem informagfes mais Uteis do
que as demonstracdes financeiras individuais. Essa evidenciacdo esta
apresentada na Figura 2.

ATIVO e $ 140.000
EStOQUES ...vevveveetecieecte ettt $ 15.000
IMOVEIS. ....cveieieeiieieeeee e $ 70.000
PatBNES ...cvvcveecvectesieeete et $ 20.000
P&D ...t e $ 7.000
GOOAWIll ..., $ 28.000
PASSIVO ... $ 140.000
CONtAS @ PAJAI.....evirireiirereeirerere et ss et $ 10.000
Capital social.......c.cccoveiviviiiieicececeee e, $ 130.000

Figura 2: Apresentacdo do goodwill no Balango Patrimonial Consolidado
antes do ajuste da P&D nos US-GAAP

As diferencas de tratamento contabil ndo terminam ai, pois nas normas
norte-americanas, conforme dispde o SFAS 2, os gastos com pesquisa e



desenvolvimento de produtos devem ser reconhecidas no resultado do exercicio
em que forem incorridas. Em func¢do disso, é necessario transferir-se o valor de
P&D para a despesa com pesquisa e desenvolvimento. Apds esse ajuste 0
balango patrimonial consolidado, nas normas norte-americanas, passa a ser o
apresentado na Figura 3.

ATIVO i e $ 133.000
EStOQUES «..vveeieeieieic et $ 15.000
IMOVEIS ... $ 70.000
PALENLES. .. cvvveveeereieeietee et $  20.000
GOOAWIll......ocviiieiiees e $ 28.000
PASSIVO ..o $ 133.000
CONtAS @ PAGAN ...veveveerererrereerere e ee e $ 10.000
Capital social .......ccccoovevviiiciiice e $ 130.000
Prejuizos acumulados ...........ccooovveeniinennenniens $ (7.000)

Figura 3: Apresentacdo do goodwill no Balango Patrimonial Consolidado
apos o ajuste da P&D nos US-GAAP

3.1.3 DEFINICAO DE PESQUISA E DESENVOLVIMENTO NOS US-
GAAP

Em razdo desse tratamento contabil diferenciado, nas normas norte-
americanas, é importante destacar, ainda que brevemente, o conceito e o
tratamento contabil dos gastos com P&D, nessas hormas. Segundo o paragrafo 8
do SFAS 2 as definigdes de pesquisa e desenvolvimento, sdo as seguintes:

pesquisa: é a busca planejada ou investigacdo critica, visando a
descoberta de um novo conhecimento, com a esperanca que tal conhecimento
seja Gtil no desenvolvimento de um novo produto ou servico, de um novo
processo ou técnica, ou traga alguma melhoria significativa para um produto ou
processo existente;

desenvolvimento: € a traducdo de uma pesquisa descoberta, um outro
conhecimento de um determinado projeto, desenho de um novo produto ou
processo existente desde que exista a intengdo de venda ou uso. Isto inclui a
férmula conceitual, o desenho, os testes de produtos alternativos, a construgdo
de protdtipos e as operagdes piloto de aparelhos. Essas ndo incluem alteragdes
rotineiras ou periédicas de produtos existentes, linhas de produtos, processo de
fabricacdo e outras operacGes em andamento, mesmo que aquelas alteracdes
possam representar melhorias, bem como nédo incluem pesquisas de mercado ou
atividades de testar o mercado.

Assim, os custos de desenvolvimento ndo incluem alteracdes periddicas
ou de rotina em produtos existentes, linhas de produtos, processos de fabricacéo
e outras operagdes em andamento, mesmo que essas alteragbes possam
representar melhorias. Além disso, os custos de desenvolvimento também nao
incluem atividades de teste ou pesquisa de mercado.



Todavia, de acordo com o paragrafo 11 do SFAS 2, os gastos com
materiais, equipamentos e instalacbes que sdo adquiridos ou construidos para as
atividades de pesquisa e desenvolvimento que possuam usos alternativos futuros
em outros projetos de pesquisa e desenvolvimento, deveriam ser capitalizados e
posteriormente registrados no resultado do exercicio como despesas de pesquisa
e desenvolvimento.

Ja o paragrafo 12 determina que todos os custos de P&D devem ser
contabilizados como despesas quando incorridos, exceto quando a atividade de
P&D for realizada por outras entidades, sob contrato. A alega¢do para a
utilizacdo desse tratamento contéabil, segundo Hendriksen e Van Breda (1999), é
a de que ndo é possivel encontrar qualquer relacdo de causa e efeito entre os
gastos de pesquisa e desenvolvimento e os beneficios futuros.

Finalmente, nas normas brasileiras, as despesas com P&D devem ser
registradas no ativo diferido, por representarem despesas que contribuirdo para a
formacdo do resultado de mais de um exercicio, e apropriadas ao resultado do
exercicio durante o periodo que estejam contribuindo para a formacdo do
resultado, limitadas a dez anos, conforme preceitua o art.183 da Lei das
Sociedades por Agdes.

3.14 ALTERAGOES INTRODUZIDAS PELO PRONUNCIAMENTO
SFAS 142

O tratamento contdbil dos ativos intangiveis, nas normas norte-
americanas era regulamentado pelo Accounting Principles Board — APB n° 17,
contudo, em junho de 2001 o mesmo foi substituido pelo pronunciamento SFAS
142. As principais diferengas entre esses pronunciamentos relacionadas ao
goodwill estdo destacadas a seguir.

O APB 17 presumia que o goodwill e todos os outros ativos intangiveis
perdiam a sua utilidade, ou seja, tinham vida util finita, conseqiientemente seus
valores deveriam ser amortizados na determinacdo do resultado liquido. Esse
pronunciamento também determinava um teto maximo de amortizacao arbitraria
de 40 anos. J& o pronunciamento SFAS 142 ndo presume que oS ativos
intangiveis percam utilidade. Ao invés disso, presume que o goodwill e os
demais ativos intangiveis possuam vida util indefinida e ndo devem ser
amortizados; porém, deverdo ser testados, no minimo anualmente, para verificar
se ocorreu perda de utilidade. Esse teste & denominado nas normas norte-
americanas de teste para impairment.

Conseqiientemente, o teste para impairment consiste na comparagéo
entre o valor contabil do ativo intangivel e o seu valor justo. Se o valor contabil
exceder o valor justo, uma perda por impairment serd reconhecida, no valor
desse excesso.

Contudo, os ativos intangiveis que possuam vida til finita continuardo
a serem amortizados sobre suas vidas Uteis, mas sem uma limitacdo a um teto
méaximo arbitrario. Em relagdo ao goodwill, ele sera testado, anualmente, para
verificar se ocorreu perda de utilidade usando um processo de duas etapas, que
se inicia com a estimativa do valor justo do segmento operacional.



Segmento operacional, nas normas norte-americanas, representa uma
determinada divisdo de uma entidade ou um nivel inferior a esse como, por
exemplo, uma unidade de negdcios, ou seja, utiliza-se o menor nivel que a
entidade usa para avaliar e evidenciar os seus negocios.

Finalmente, o pronunciamento SFAS 142 também fornece um guia para
testar os ativos intangiveis que ndo serdo amortizados, a fim de verificar se
ocorreu uma perda de utilidade, alterando, entdo, o procedimento anterior. Além
disso, ativos intangiveis que ndo sdo amortizados deverdo ser testados no
minimo anualmente através da comparagao de seus valores justos com os valores
contabeis registrados na contabilidade.

3.1.5 MENSURAGAO DO VALOR JUSTO

A cotacdo do preco de compra em um mercado regular é a melhor
evidéncia do valor justo e sera usada como base de mensuracéo, se disponivel.
Contudo, se a cotacéo do preco de mercado de compra ndo estiver disponivel, 0
valor justo serd calculado por estimativa, com base na melhor informagédo
disponivel, incluindo os precos de ativos e passivos similares ou ainda através da
utilizaco de técnicas de avaliagdo.

E entendimento do FASB, que a técnica do valor presente, isto €, a
utilizacdo de um método de fluxo de caixa descontado é normalmente a melhor
técnica disponivel para se estimar o valor justo de um grupo de ativos liquidos, a
exemplo do segmento operacional.

Caso essa técnica seja utilizada para mensurar o valor justo, as
estimativas de fluxos de caixa futuros devem ser consistentes com o objetivo de
mensuracao do valor justo, ou seja, ndo se deve utilizar estimativas baseadas em
operacBes de venda forcada ou liquidacao (valores de saida), ja que a empresa se
encontra em um estado de continuidade e ndo descontinuidade.

Além disso, essas estimativas de fluxo de caixa deverdo incorporar as
mesmas suposicdes que os demais participantes do mercado utilizam em suas
estimativas de valor justo, isto &, deve-se utilizar taxas de desconto, de
crescimento e outros dados da inddstria em que a entidade atua. Contudo,
segundo o FASB, se essas informagdes ndo estdo disponiveis a um custo e
esforco razoaveis, a entidade pode usar suas proprias suposicoes.

Nesse caso, os fluxos de caixa estimados serdo baseados em premissas
razodveis que déem suporte a avaliacdo, caso a mesma venha a ser questionada
pela Securities and Exchange Commission - SEC, para isso, a estimativa devera
considerar todas as evidéncias disponiveis. Quanto maior for a possibilidade de
verificagdo objetiva da evidéncia utilizada na avaliagdo, maior sera o suporte
fornecido, pela mesma, em um eventual questionamento.

A estimativa do valor justo de um segmento operacional pode também
ser baseada em uma técnica de avaliacdo relativa que é baseada em um fator
multiplicador de ganhos, receitas ou medidas similares de desempenho, ou seja,
métodos de avaliacdo relativa, a exemplo do indice preco/lucro (PL), indice
preco/valor contabil (PBV) etc. Nessa abordagem, o valor do ativo deriva da



precificacdo de “ativos comparaveis”, padronizados e obtidos através da
utilizacdo de varidveis comuns, como receitas, lucros, valor contabil etc.

3.1.6 PERDA POR IMPAIRMENT DE INTANGIVEIS QUE SOFREM
AMORTIZACAO

Uma perda por impairment podera ser reconhecida, mesmo para ativos
intangiveis que sofrem amortizacdo, quando o seu valor contabil ndo for
recuperdavel e 0 mesmo exceder o seu valor justo. Depois que a perda por
impairment foi reconhecida, o valor contabil ajustado do ativo intangivel sera a
nova base de contabilizacdo da amortizacdo. Além disso, as normas norte-
americanas ndo permitem uma posterior reversdo da perda por impairment
reconhecida previamente.

3.1.7 PERDA POR IMPAIRMENT DE UM ATIVO INTANGIVEL NAO
SUJEITO A AMORTIZACAO

Um ativo intangivel que ndo esta sujeito a amortizacéo sera

testado anualmente para impairment, ou mais fregiientemente, se eventos ou
mudancas nas circunstancias indicarem que o ativo possa estar deteriorado.

O teste de impairment consistird de uma comparagdo do valor justo do
ativo intangivel com o valor registrado na contabilidade. Se o valor contabil
exceder o valor justo, uma perda por impairment serd reconhecida. Apés o
reconhecimento de uma perda por impairment, o valor ajustado do ativo
intangivel sera a nova base contabil e da mesma forma que os ativos intangiveis
sujeitos a amortizagdo, nao é possivel registrar uma posterior reversdo da perda
por impairment.

3.1.8 AMORTIZACAO DO GOODWILL NAS NORMAS NORTE-
AMERICANAS

Conforme descrito anteriormente, o goodwill ndo sera amortizado, mas
sera testado para impairment em nivel de segmento operacional da entidade ou
um nivel inferior a esse, a exemplo de uma unidade de negdcios.

Além disso, o referido pronunciamento dispde que impairment é a
condigdo que existe quando o valor contbil do goodwill excede seu valor justo
implicito, ou seja, o valor do goodwill adquirido em uma combinacdo de
negocios perdeu parte do seu valor e essa perda deve ser reconhecida no
resultado do exercicio da entidade.

3.1.9 TESTE PARA IMPAIRMENT DO GOODWILL NAS NORMAS
NORTE-AMERICANAS

A mensuracdo da perda por impairment esta descrita no paragrafo 19 do
SFAS 142, que determina uma metodologia de tratamento contabil a ser
realizada em duas etapas, tendo em vista a determinacéo do valor da perda, isto
é, da reducdo do valor do goodwill.

A primeira etapa do teste para impairment do goodwill, usada para
identificar potenciais perdas por impairment, compara o valor justo de um
segmento operacional de uma entidade com o seu valor contabil, incluindo o
goodwill. Se o valor justo do segmento operacional exceder o valor contabil, o
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goodwill do segmento operacional sera considerado ndo deteriorado, conforme
exemplo apresentado na Figura 4.

Valor justo do segmento operacional $ 66.000
Valor contabil do segmento operacional  $65.350
Diferenca $ 650

Figura 4: Primeira Etapa do Teste para Impairment nos US-GAAP

Nesse caso, como o valor justo do segmento operacional supera o seu
valor contébil, a segunda etapa do teste para impairment ndo serd necessaria,
pois quando o valor contabil da unidade de negécios é inferior ao seu valor
justo, considera-se que o goodwill ndo perdeu valor, ao invés disso ele aumentou
de valor. Porém, esse aumento de valor ndo pode ser registrado contabilmente, ja
que as normas norte-americanas ndo permitem a reavaliacdo de ativos.

Por outro lado, se o valor contabil do segmento operacional exceder seu
valor justo, supondo-se, por exemplo,que este seja de $ 65.000, ainda em relacédo
a Figura 4, a segunda etapa do teste para impairment devera ser realizada, ja que
0 valor contabil do segmento operacional € maior do que o seu valor justo em $
350 (65.000-65.350).

A segunda etapa do teste para impairment do goodwill, utilizada para
mensurar 0 valor da perda por impairment, esta definida no paragrafo 20 do
SFAS 142, que determina a comparagdo do valor justo implicito do goodwill do
segmento operacional com o seu valor contdbil. Caso o valor contabil do
goodwill do segmento operacional exceda o valor justo implicito do goodwill,
uma perda por impairment sera reconhecida.

O conceito de valor justo implicito do goodwill é utilizado porque o
valor justo do goodwill somente pode ser mensurado como um valor residual, ou
seja, ndo pode ser mensurado diretamente. Conseqiientemente, valor justo
implicito do goodwill é um valor razodvel estimado para o goodwill tendo em
vista mensuré-lo e reconhecer a perda. Essa situacdo pode ser verificada, ainda
em relacdo ao exemplo da Figura 4, conforme o apresentado na Figura 5.

Valor justo implicito do goodwill segmento operacional ~ $ 23.600
Valor contabil do goodwill do segmento operacional $30.350
Perda por impairment $ (6.750)

Figura 5: Segunda Etapa do Teste de Impairment nos US-GAAP

Analisando-se a Figura 5 verifica-se que a perda por impairment é de $
6.750, obtida através da subtracdo do valor contbil do goodwill do segmento
operacional $ 30.350 e o seu valor justo implicito $ 23.600. Além disso, é
importante destacar que o valor da perda reconhecida ndo podera exceder o valor
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contabil do goodwill, ou seja, ndo se pode transformar o goodwill em goodwill
negativo.

Uma vez reconhecida a perda por impairment do goodwill, o valor
ajustado do goodwill sera a sua nova base contabil e sera utilizada, no minimo,
no exercicio seguinte para a realizacdo de um novo teste de impairment. Deve-se
acrescentar ainda que, uma posterior reversdo da perda por impairment do
goodwill é proibida, uma vez que a mensuracdo da perda estd completa.

Assim, a maior dificuldade nesse tipo de avaliacdo, reside na
identificacdo do valor justo implicito do goodwill. Segundo Delaney (2003), a
mensuracgdo do valor justo implicito do goodwill esta definida no paragrafo 21
do pronunciamento SFAS 142 que determina que ele serd apurado da mesma
maneira que o valor do goodwill reconhecido em uma combinagéo de negdécios,
ou seja, a entidade alocara o valor justo, para todos os ativos e passivos que
compdem determinado segmento operacional, exceto o goodwill (incluindo
qualquer ativo intangivel ndo reconhecido, inclusive gastos com P&D), como se
esses ativos liquidos estivessem sendo adquiridos em uma combinacdo de
negocios e o valor justo do segmento operacional representasse o valor pago
para adquirir o segmento operacional.

Pode-se verificar essa situacdo, em relagcdo ao valor justo implicito do
goodwill do segmento operacional, no valor de $ 23.600, apresentado na Figura
5, obtido através do calculo apresentado na Figura 6.

Valor Valor

Contabil Justo
(OF: 1) ¢ U $20.000 $ 20.000
EStOQUES....cveeiieeieeieeieec i $ 5.000 $ 5.000
IMOVEIS ..o $ 5.000 $ 5.000
P&D....coviiiiiiiii i $ 0 $ 6.300
PateNtesS. ...cveveeeeeeeeeee e $ 5.000 $ 5.100
Ativo Liquido (exceto o goodwill).... $ 35.000 $ 41.400
Valor do Segmento Operacional........ $65.350 $ 65.000
Valor justo implicito do goodwill.............cccceevreriieniiinnnieinine $ 23.600*

*65.000 — 41.400

Figura 6: Calculo do Valor Justo Implicito do goodwill nos US-GAAP

Em relacéo a Figura 6, é importante destacar que o valor justo implicito
do goodwill do segmento operacional de $ 23.600, foi obtido pela diferenca
entre o valor justo dos ativos liquidos do segmento operacional, considerando
inclusive o valor justo dos gastos com P&D que ndo estdo registrados
contabilmente, mas que existiam na data da combinacdo de negécios, exceto o
goodwill, que totalizaram $ 41.400 e o valor justo do segmento operacional que
€ $ 65.000.
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O processo de alocacdo dos valores justos aos respectivos ativos
apresentados na Figura 6, somente serd usado com o propdsito de testar o
goodwill para impairment. Conseqiientemente, uma entidade ndo ira baixar um
ativo ou passivo reconhecido, nem tampouco devera reconhecer um ativo
intangivel ndo reconhecido anteriormente como resultado desse processo de
alocacéo.

Ainda em relacdo a Figura 6, é importante enfatizar que se o valor dos
gastos com P&D ndo fossem computados no calculo, o valor do goodwill
implicito do segmento operacional ndo refletiria 0 seu valor justo, ja que, nessa
hipotese, o seu valor seria de $ 29.900, obtidos pela subtragdo do valor justo do
segmento operacional $ 65.000 e o valor justo dos ativos liquidos, exceto o
goodwill, que nessa hipotese seria de $ 35.100.

Pode ocorrer ainda, uma outra situacdo na qual, ndo obstante o valor
justo do segmento operacional seja inferior ao seu valor contébil sendo
necessario entdo realizar a segunda etapa do teste para impairment, ndo ocorra
uma perda por impairment, pois o valor justo implicito do goodwill é superior ao
seu valor contabil. Essa situagdo pode ser observada, ainda em relacdo ao
segmento operacional apresentado na Figura 4, de acordo com o apresentado na
Figura 7.

Valor Valor

Contabil Justo
(OF: 11 TSRS $20.000 $ 20.000
EStOQUES....coveveveeerereeeeie e $12.000 $ 5.000
IMOVEIS .ovvvveeeieeeee e, $ 5.000 $ 4500
PED....coiiiieiieiieeeee e $ 0 $ 6.300
PateNteS......covevece e s $ _5.000 $ 5.100
Ativo Liquido (exceto o goodwill)..  $42.000 $ 40.900
Valor do Segmento Operacional......... $65.350 $ 65.000
Valor justo implicito do goodwill............cccooovvviviviiiiicienn, $ 24.100*

*65.000 - 40.900

Figura 7: Calculo do Valor Justo Implicito do goodwill nos US-GAAP

Verifica-se que na hip6tese apresentada na Figura 7, ndo ocorre uma
perda por impairment, pois o valor justo implicito do goodwill é superior ao seu
valor contabil, conforme célculo apresentado na Figura 8.

Valor justo implicito do goodwill segmento operacional $24.100
Valor contabil do goodwill do segmento operacional $ 23.350
Diferenca $ 750
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Figura 8: Segunda Etapa do Teste de Impairment nos US-GAAP

Finalmente, o paragrafo 22 do pronunciamento SFAS 142 estabelece
gue a segunda etapa do teste para impairment do goodwill devera ser realizada
antes da publicacdo das demonstracbes financeiras, desde que a perda por
impairment do goodwill seja provavel e possa ser razoavelmente estimada.
Nesse caso, a melhor estimativa de perda deve ser usada e reconhecida nas
demonstracdes financeiras.

4 CONCLUSAO

O objetivo deste artigo foi o de apresentar as mais significativas
modificacbes geradas pelo pronunciamento SFAS 142 que impactaram
substancialmente a mensuracdo e contabilizacdo de ativos intangiveis nas
normas norte-americanas. Essas mudancas deverdo propiciar a contabilizacdo
dos ativos liquidos das entidades, nas combinacGes de negocios, a valores mais
préximos de seu valor econémico, considerando que essas operacdes devem ser
obrigatoriamente registradas pelo método de compra.

A aplicagdo do teste para impairment trouxe melhorias substanciais a
informagdo financeira, considerando que as demonstragBes financeiras das
entidades que adquirem goodwill e outros ativos intangiveis agora refletem
melhor a base econdmica desses ativos, diferentemente do que ocorre no Brasil,
onde o0 4gio é amortizado com base no fundamento econémico que o gerou,
limitado a dez anos.

Além disso, o fato de que, nas normas norte-americanas, se devem
considerar todos 0s ativos intangiveis identificaveis quando da alocacéo do valor
justo, inclusive P&D, também concorre para uma melhoria significativa da
informacdo contdbil. Nesse sentido, as normas brasileiras, além de ndo
considerarem os valores justos dos ativos, mas sim o valor de mercado,
permitem o diferimento das despesas com pesquisa e desenvolvimento de
produtos, fato esse que pode distanciar o valor contabil do valor real da entidade,
prejudicando, no longo prazo, a sua utilizacdo pelos investidores.

Ademais, a classificacdo dos intangiveis, que encontram os critérios
legal ou contratual e de separabilidade, independentemente do goodwill, e a
eliminacdo da amortizacdo arbitraria dos intangiveis, pela presuncdo de que 0s
mesmos possuem vida Util indefinida, sendo substituida pelo teste anual para
impairment aumentaram a qualidade da informacdo fornecida aos usuérios.Tal
tratamento contéabil, ndo encontra similar nas normas brasileiras, onde o valor do
agio é simplesmente obtido pela diferenca entre o valo pago e o valor contabil do
investimento.

Por outro lado, devido a subjetividade dos conceitos de valor justo e dos
métodos de abordagem utilizados na avaliacdo de ativos, serdo necessarias
determinadas precau¢des por parte das entidades que estdo mensurando seus
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ativos intangiveis a fim de evitarem posteriores surpresas, como a
desqualificacdo da avaliagdo por parte da SEC.

Diante dessa perspectiva, constatou-se que o tratamento contabil dos
intangiveis, em especial a aplicacdo do teste de impairment do goodwill e dos
demais intangiveis, continuara a ser um assunto significativo e controvertido.
Em razdo da necessidade de maior transparéncia das informacfes contébeis, a
mensuracdo da perda por impairment sera um assunto cuja importancia ira
crescer nas préximas décadas, haja vista que ela elimina parte da arbitrariedade
existe na amortizacdo de ativos. Em funcdo disso, serd necessario um esforgo
adicional em pesquisas, experimentacdes. Nesse sentido, as normas norte-
americanas deram um passo significativo.
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