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Resumo

As decisfes de negdcios sdo usualmente tomadas sem ter em consideracdo os
aspectos contabilisticos. Contudo, quando nao se consideram as implicaces
contabilisticas em decisGes ndo rotineiras, como as concentracdes de negocios,
pode resultar em surpresas pouco agradaveis. Ha, por conseguinte, que tomar
todos os cuidados antes de se concluir a operacdo de concentracéo.

A IFRS 3 trata das Concentra¢des de Actividades Empresasriais (Business
Combinations). O objectivo desta Norma é o de especificar o relato financeiro
por parte de uma entidade, quando esta empreende uma concentracdo de
actividades empresariais. Todas as concentragdes de negoécios devem ser
contabilizadas pela aplicacdo do método de compra.

A adquirente reconhece 0s activos, passivos € passivos contingentes
identificaveis da adquirida pelos seus justos valores a data de aquisicdo, e
reconhece também o goodwill, que é posteriormente testado quanto & imparidade
em vez de ser amortizado.

Estes e outros aspectos véao ser desenvolvidos no presente trabalho.
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Introducdo

Quando as empresas decidem ligar-se umas as outras, tém razdes subjacentes,
como o crescimento externo, o ambiente competitivo actualmente existente, ou a
globalizagdo da economia, entre outras.

As formas de ligacdo que podem ser usadas sdo a concentracdo de actividades
empresariais, 0s acordos de cooperagdo, as aliangas, 0s investimentos em
associadas, os empreendimentos conjuntos, conglomerados, etc.

As concentracBes de actividades permitem o reforco da competitividade das
empresas, possibilitam a sua actuacdo num mercado planetério, diminuindo
assim 0s riscos, pois passa a haver menor concorréncia, tém acesso a novos
produtos e mercados, economias de escala, existéncia de sinergias, controlo de
segmentos de mercado, etc.. Também as administracdes aumentam deste modo o
seu prestigio social, a remuneracdo, entre outros aspectos.

Existem as seguintes modalidades: aquisi¢do, por uma empresa, de uma ou mais
empresas - controlo da empresa adquirida pela adquirente, e a unificagdo de
interesses - controlo partilhado, através de um acordo. No entanto, a aquisicéo €
a forma mais comum. Tem em vista o0 alcance de objectivos estratégicos e o
crescimento externo rapido.

A aquisigdo pressupbe sempre o controlo de uma empresa sobre outra, ou outras,
dado que compra parte dos seus activos, compra a totalidade dos seus activos e
passivos, ou de partes sociais.

Considera-se que existe concentracdo de actividades empresariais quando se der
a fuséo de duas ou mais empresas anteriormente independentes, por absor¢do de
uma ou mais empresas por outra; ou por constituicdo de uma nova empresa a
custa da dissolucdo de outras.

Uma ou mais pessoas que ja controlem pelo menos uma empresa, ou uma ou
mais empresas, adquirem o controlo directo ou indirecto da totalidade ou de
partes de uma ou mais empresas, por compra de partes de capital ou de activos,
por contrato ou por qualquer outro meio.

A generalidade das concentracfes de actividades empresariais consiste
substancialmente em aquisi¢cGes empresariais. Dai que 0 método contabilistico da
compra seja considerado de aplicagdo genérica, uma vez que estd
especificamente orientado para tais aquisi¢des.

Neste processo verifica-se a necessidade de avaliacdo de ambas as empresas,
embora o enfoque seja maior na empresa que vai ser adquirida.

A contabilizacdo pode seguir os seguintes modelos:

o] Aquisicao — aplicacdo do método da compra (a empresa adquirente
contabiliza a aquisigdo da outra (ou outras) empresas;
o] Unificacdo de interesses — comunhdo de interesses (ndo €

identificada uma empresa adquirente)®.

Um aspecto importante das concentracfes de actividades empresariais é o
goodwill - diferenca entre o preco de aquisi¢cdo da empresa e 0 somatorio dos
justos valores dos activos e passivos. Pode ainda verificar-se a existéncia de um
goodwill negativo ou badwill na concentragdo, que é uma situacdo oposta a
anterior.

! Este método néo é reconhecido na IFRS 3.



1. As Normas do IASB

As Normas Internacionais de Relato Financeiro sdo as Normas e Interpretacdes
aprovadas pelo International Accounting Standards Board (IASB).

Compreendem:

(o] As Normas Internacionais de Relato Financeiro (NIRF)?;

o] As Normas Internacionais de Contabilidade (NIC);

o] As interpretacOes elaboradas pelo International Financial Reporting

Interpretations Committee (IFRIC) e pelo antigo Standing Interpretations
Committee (SIC) (NIC n° 1).

Todas as empresas europeias cotadas em bolsa devem preparar as suas
demonstracdes financeiras de acordo com as Normas Internacionais de Relato
Financeiro ‘International Financial Reporting Standards (IFRS)’, incluindo as
Normas Internacionais de Contabilidade ‘International Accounting Standards
(IAS)’ a partir do ano de 2005. As empresas de outras jurisdigdes,
nomeadamente a Australia, Canada e Nova Zelandia, também adoptardo as 1AS
na mesma data.

A IFRS 1 trata da adopg¢do pela primeira vez das IFRS pelas empresas, enquanto
a IFRS 3 trata das Concentragbes de Actividades Empresasriais (Business
Combinations). Quando as empresas adoptam as IFRS pela primeira vez, podem
eleger a aplicagdo da IFRS 3 desde a data de adopcdo de todas as IFRS ou
retrospectivamente, desde uma data anterior.

No quadro seguinte apresentam-se algumas datas relativamente a adopgdo da
IFRS 3, ou 0 seu equivalente:

Pais Norma Data de vigéncia
Internacional IFRS 3 31 de Marco de 2004
Australia AASB 3 1 de Janeiro de 2005
Hong Kong HK FRS 3 | 1 de Janeiro de 2005
Malésia FRS 3 1 de Janeiro de 2006
Nova Zelandia | NZFRS 3 | 1 de Janeiro de 2007°
Singapura FRS 103 1 de Julho de 2004
US GAAP FAS 141 1 de Julho de 2001°

Fonte: adaptado de Winston Khoo (2006)

O objectivo da Norma Internacional de Relato Financeiro (IFRS) 3
‘Concentraces de actividades empresariais’™ é o de especificar o relato

2Em inglés a sua denominagdo é:

- International Financial Reporting Standards (IFRS), as normas emitidas pelo
International Accounting Standards Board (IASB);

- International Accounting Standards (IAS), as normas emitidas pelo
International Accounting Standards Committee (IASC), organismo que ja ndo
existe.

% E permitida a sua adopg&o mais cedo apenas se a entidade cumprir com a NZ FRS 1 em
Janeiro de 2005.

* A FAS 141 precede a introducéo da IFRS 3, mas contém muitos dos seus contetidos.
Existem, no entanto, diferencgas chaves em certas areas.



financeiro por parte de uma entidade, quando esta empreende uma concentragdo
de actividades empresariais. Segundo a norma, todas as concentracfes de
actividades empresariais devem ser contabilizadas pela aplicacdo do método de
compra.

A adquirente reconhece 0s activos, passivos e passivos contingentes
identificaveis da adquirida pelos seus justos valores a data de aquisicdo, e
reconhece também o goodwill, que é posteriormente testado quanto & imparidade
em vez de ser amortizado.

A Norma néo se aplica a entidades separadas que se reinem para formar um
empreendimento conjunto, concentracbes que envolvam controlo comum,
concentragdes que envolvam duas ou mais entidades mutuas e concentragdes em
gue entidades ou actividades separadas se retinem para formar uma entidade que
relata.

2. IFRS 3 - “‘Business Combinations’

2.1 Aspectos principais

Uma concentracdo de actividades empresariais € a juncdo de entidades ou
actividades empresariais separadas numa unica entidade que relata (IFRS 3 ponto
4). Em quase todas as concentrac@es de actividades empresariais uma entidade, a
adquirente, obtém o controlo de uma ou mais actividades empresariais
diferentes, as adquiridas.

A estruturacdo de empresas pode ter por base razdes de caracter legal, fiscal ou
outras. Pode envolver a compra por parte de uma empresa do capital préprio de
outra empresa, a compra de todos os activos liquidos de outra entidade, a
assumpcdo dos passivos de outra entidade ou a compra de alguns dos activos
liquidos de outra entidade, que em conjunto formem uma ou mais actividades
empresariais.

Pode envolver o estabelecimento de uma nova entidade para controlar as
entidades concentradas ou 0s activos liquidos transferidos ou a reestruturagédo de
uma ou mais entidades concentradas.

Todas as concentragBes de actividades empresariais devem ser contabilizadas
pela aplicacdo do método de compra. O método de compra vé a concentragdo de
actividades empresariais sob a perspectiva da entidade concentrada, que é
identificada como a adquirente. A adquirente compra activos liquidos e
reconhece 0s activos adquiridos e 0s passivos e passivos contingentes assumidos,
incluindo aqueles que ndo tenham sido anteriormente reconhecidos pela
adquirida.

A IFRS 3 refere que deve ser identificada uma adquirente para todas as
concentracdes de actividades empresariais, sendo a adquirente a entidade
concentrada que obtém o controlo sobre as outras entidades ou actividades
empresariais concentradas.

Controlo é aqui definido como o poder de gerir as politicas financeiras e
operacionais de uma entidade ou actividade empresarial, de forma a obter
beneficios das suas actividades.

% Também identificada neste trabalho como ‘combinacdes de negdcios’ ou ‘concentragées
de negécios’.



A adquirente deve mensurar o custo de uma concentragdo de actividades
empresariais segundo os justos valores, a data da troca, dos activos cedidos, dos
passivos incorridos ou assumidos, e dos instrumentos de capital préprio emitidos
pela adquirente, em troca do controlo sobre a adquirida mais quaisquer custos
directamente atribuiveis a concentracéo de actividades empresariais.

Numa concentragcdo de negécios, a verificar-se um ajustamento no custo que
esteja dependente de futuros acontecimentos, a adquirente deve incluir a quantia
desse ajustamento no custo da concentragdo de actividades empresariais a data
da aquisicdo, se o ajustamento for provavel e puder ser mensurado com
fiabilidade.

A adquirente deve, a data da aquisicdo, reconhecer o goodwill adquirido numa
concentracdo de actividades empresariais como um activo e mensurar
inicialmente esse goodwill pelo seu custo, que é o excesso do custo da
concentracdo de actividades empresariais sobre o interesse da adquirente no justo
valor liquido dos activos, passivos e passivos contingentes identificaveis.

Depois do reconhecimento inicial, a adquirente deve mensurar o goodwill
adquirido numa concentracdo de actividades empresariais pelo custo menos
qualquer perda por imparidade acumulada.

Quando o interesse da adquirente no justo valor liquido dos activos, passivos e
passivos contingentes identificaveis reconhecidos exceder o custo da
concentracdo de actividades empresariais, deve a adquirente (IFRS 3, ponto 56):
o] reavaliar a identificacdo e a mensuracdo dos activos, passivos e
passivos contingentes identificaveis da adquirida e a mensuragdo do custo da
concentracéo, e

o] reconhecer imediatamente nos resultados qualquer excesso
remanescente apds a reavaliacéo.

Se uma concentracdo de actividades empresariais envolver mais de uma
transaccdo de troca, o0s justos valores dos activos, passivos e passivos
contingentes identificaveis da adquirida podem ser diferentes a data de cada
transaccdo de troca. Eventuais ajustamentos nesses justos valores relativamente
aos interesses da adquirente anteriormente detidos, é uma revalorizacdo e deve
ser contabilizado como tal. Isso ndo significa que a adquirente tenha optado por
aplicar uma politica contabilistica de revalorizacdo desses itens apds o
reconhecimento inicial.

Uma concentracdo de actividades empresariais pode ter sido previamente
qualificada como um investimento em associadas e contabilizada de acordo com
a IAS 28 ‘Investimentos em Associadas’, usando o método da equivaléncia
patrimonial. Entdo, os justos valores dos activos liquidos identificaveis da
investida a data de cada transacgdo de troca anterior, terdo sido determinados ao
aplicar o método da equivaléncia patrimonial ao investimento.

Se o valor inicial de uma concentragdo de actividades empresariais apenas puder
ser determinado provisoriamente, a adquirente deve contabilizar a concentracdo
usando esses valores provisorios. A adquirente deve reconhecer quaisquer
ajustamentos nesses valores provisorios como resultado da conclusdo da
contabilizacdo inicial num periodo ate doze meses ap0s a data de aquisi¢do e
desde a data da aquisicéo.

Em resumo, da IFRS 3 merecem destaque os seguintes pontos:



Data de vigéncia | ConcentracBes de negdcios posteriores a 31 de Marco de

2004.

Objectivo Estabelecer e informacdo financeira que uma sociedade
deve apresentar quando leva a cabo uma concentracdo de
negocios.

Resumo o] O método da compra utiliza-se para todas as

concentracdes de negocios. O método da comunhédo de
interesses, utilizado na NIC 22, esta proibido.

o] O godwill e outros activos intangiveis com vida
indefinida ndo se amortizam. Por sua vez, estes activos
devem ser submetidos a testes de imparidade pelo menos
uma vez por ano.

o] O goodwill sofreu uma perda de valor se o
montante registado nos livros da unidade geradora de
fundos a que o goodwill est4 afectado, supera o seu valor
recuperavel.

o] Se a participacdo da adquirente no justo valor
liquido dos activos, passivos e passivos contingentes
identificaveis da sociedade adquirida é superior ao custo, o
excesso (goodwill negativo ou badwill) é reconhecido
imediatamente como ganho.

o] A participagdo dos interesses minoritarios nos
activos liquidos adquiridos é registada ao justo valor.
o] A participacdo dos interesses minoritarios
apresenta-se como fazendo parte do patrimoénio liquido no
Balanco.

Interpretacdes Nenhuma.

Fonte: adaptado de Delloite IASPLUS Febrero 2005

2.2 As implicacdes do goodwill nos resultados

O tratamento contabilistico do goodwill no contexto das normas internacionais
de relato financeiro, especialmente a IFRS 3, a IAS 38 e a IAS 36, contribui para
uma maior volatilidade dos resultados e, consequentemente, para maior risco.
Segundo Rosa (2006) “os ‘earnings’ influenciam o ‘price earnings ratio’ e por
essa via as expectativas de valorizagdo bolsista. Bem como decisfes de fusdes e
aquisicdes, através dos efeitos de diluicdo dos “‘earnings per share’”.

As influéncias fazem-se sentir também no Imposto sobre o rendimento (IRC), na
distribuicdo de resultados, na remuneracdo dos gestores, no cumprimento de
racios financeiros em contratos de matuo e na analise de imparidades futuras.

Os analistas financeiros também assumem riscos, na medida em que integram
nas analises comparativas de um sector ou de um pais, sociedades com normas
contabilisticas diferentes. Mesmo para as sociedades que adoptam as IFRS,
existe o risco de aplicarem pressupostos inconsistentes, de que sdo exemplo a
aplicacdo de taxas de desconto diferentes na actualizagdo dos ‘cash flows’, ou a
estimativa da vida util de certos activos intangiveis (Rosa, 2006).

O goodwill é considerado um activo com vida econémica indefinida e, como tal,
ndo é amortizavel. Quando se conjuga a IFRS 3 com a IAS 38, as possibilidades
de identificacdo de activos intangiveis aumentam. Um activo intangivel com vida




atil finita, pode ser avaliado de forma fidvel, aumentando assim as
probabilidades de preenchimento dos requisitos para ser considerado um activo
intangivel: identificacdo, reconhecimento e medicéo.

Por seu lado, os activos intangiveis com vida Util indefinida ficam sujeitos a
testes de imparidade, deixando de ser amortizados, contribuindo, deste modo,
para maior volatilidade nos resultados.

Refira-se, que a IAS 38 dispde de mecanismos que contribuem também para a
volatilidade dos resultados. Veja-se a possibilidade de revalorizacdo da quantia
pela qual um activo foi inicialmente reconhecido, a revisdo do periodo de
amortizacdo e mesmo 0 método de amortizagdo. Outro aspecto com 0 mesmo
fim, diz respeito aos activos com vida util indefinida que poderdo vir a ser
considerados de outro modo.

3. Uma Norma pouco consensual

A Norma referente as combinacges de negdcios € uma das que mais polémica
tem suscitado no processo de normalizagdo contabilistica nos Gltimos anos
(Gonzalez-Vallinas 2006). Além do tratamento do goodwill, uma questdo que
tem gerado muitas discussdes tem a ver com a presuncdo de que todas as
combinacGes de negdcios sdo operagdes em que uma entidade adquire o controlo
de outra entidade ou negécio, ndo se admitindo a existéncia das denominadas
fusdes entre iguais, nomeadamente, as combinacfes em que nenhuma das
entidades participantes adquire o controlo do resto.

O projecto concebido pelo IASB para a harmonizacdo internacional da
contabilidade sobre as operacfes de reestruturacdo empresarial, compde-se de
duas fases. A primeira fase terminou em Marc¢o de 2004, e teve como resultado a
emissdo da IFRS 3 — Concentracdes de Actividades Empresariais e a aprovagao
das versBes modificadas da NIC 36 — Imparidade de Activos e da NIC 38 -
Activos Intangiveis.

Com a aprovagdo da IFRS 3, a NIC 22 — Concentragbes de Negdcios foi
revogada. Esta norma, que foi aprovada em Novembro de 1983, sofreu
posteriormente varias modificacbes em diferentes datas: Dezembro de 1993,
Outubro de 1996, Julho e Outubro de 1998, e em 1999, para introduzir as
alteragdes necessarias decorrentes da aprovacao de outras NIC.

A IFRS 3 foi aprovada pelo IASB em 31 de Marco de 2004, tendo sido adoptada
nesse mesmo ano pela Unido Europeia, conforme dispde o Regulamento da
Comissdo Europeia n® 2236/2004.

Podem destacar-se como aspectos mais significativos da IFRS 3 os seguintes:

(o] O método de contabilizagao;

o] A valorizacdo inicial dos activos identificaveis adquiridos e dos
passivos e passivos contingentes assumidos pela entidade adquirente numa
combinacao de negdcios;

o] O tratamento da denominada diferenca negativa de consolidag&o;

o] O tratamento contabilistico do goodwill e dos activos intangiveis
adquiridos numa concentracéo de negacios.

Se quisermos ter uma visdo mais detalhada dessas mudancas significativas,
vejamos 0 quadro seguinte:



Mudancas Significativas na IFRS 3

Método de ] ]
contabilizagéo e O método da compra é obrigatério
Activos e passivos Todos os activos, passivos e passivos

adquiridos contingentes identificaveis adquiridos

sdo valorizados a 100% pelo justo valor

Né&o é amortizado, mas testado
Goodwill s ]
quanto a imparidade anualmente

Goodwill negativo Reconhecido nos ganhos e
’ perdas imediatamente

Custos de Somente reconhecido até a extenséo de

reestruturacao gue o passivo existia a data de aquisi¢do

Fonte: Deloitte (2007)

Para o 1ASB, a questdo das combinacgdes de negdcios estd ainda longe do seu
termo, uma vez que continua a desenvolver o projecto de harmonizagdo
contabilistica sobre as concentragcdes de actividades empresariais. Assim, em
Junho de 2005 emitiu um projecto de norma no qual propunha diversas
modificacOes & IFRS 3, entre as quais se destacam (Bonham et al, 2006):

o] A introducdo de uma nova definicdo de concentracfes de negdcios;

o] O reflexo nas demonstracbes financeiras consolidadas do goodwill
atribuivel aos sécios externos ao grupo (full goodwill);

o] O tratamento dos custos directamente atribuiveis a operacdo de
concentracdo que devem reconhecer-se na demonstragéo dos resultados;

o] O tratamento das aquisicdes sucessivas.

Existem, por outro lado, multiplos aspectos que nédo estdo regulados, como por
exemplo, a unido de entidades para formar uma entidade multigrupo, e as
combinagdes entre entidades sob um controlo comum.

A Fase Il do projecto combinac@es de negdcios do IASB, tem trés componentes,
a saber:

o] Questdes relacionadas com a aplicacdo do método da compra;

o] Contabilizacdo das combinacBes de neg6cios em que se agrupam
entidades independentes ou actividades independentes de entidades para formar
um negécio conjunto;



0 Questdes que foram excluidas da fase I, entre as quais se encontram as
combinacles de negdcios que afectam entidades (ou actividades de entidades)
sob controlo comum.

O primeiro destes componentes (procedimentos do método da compra) é um
projecto conjunto com o Financial Accounting Standards Board (FASB).

As concentragBes de actividades empresariais na IFRS 3 séo definidas como a
concentragdo de entidades ou negocios independentes numa Unica entidade.
Contudo, a norma prevé apenas um método de contabilizagdo para as
combinacGes de negocios, o denominado método de aquisicdo ou compra, que
requer sempre a identificagdo de uma entidade adquirente. Neste aspecto, 0
IASB parte do principio que todas as concentragdes sdo aquisicdes e que as
fusBes entre iguais ou unificacdes de interesses ndo existem.

No actual projecto de revisdo da IFRS 3 (Exposure Draft of Proposed
Amendments to IFRS 3 Business Combinations), o IASB introduz uma nova
definicdo de concentracdes de negdcios, que é entendida como uma transaccgao
ou outro evento no qual uma adquirente obtem o controlo de um ou mais
negacios.

Um conceito chave da IFRS 3 é o controlo, em que se baseia todo o tratamento
contabilistico das concentra¢des de negdécios, definido como o poder de dirigir as
politicas financeiras e operacionais de uma entidade ou negdcio, com o0 proposito
de obter beneficios econdmicos futuros. Nesta Norma, o IASB proporciona uma
série de evidéncias para poder identificar quando uma entidade controla outra.
Segundo Forbes (2007) tudo parece indicar que a IFRS 3 ndo esteja a ser
aplicada conforme foi originalmente previsto. Da aplicacdo pratica da norma
resultam algumas limita¢cdes importantes, como sejam;

o] O goodwill, cujo valor evidenciado nas demonstracfes financeiras
resulta de uma combinacdo de valores, antes e depois da IFRS 3, deduzido das
amortizacdes contabilizadas até a adopcédo da IFRS 3. Na sua opinido, trata-se de
uma combinagdo complicada de conceitos de goodwill, dificil de compreender;

o] Outro aspecto é a imparidade. Trata-se de uma matéria altamente
sensivel e na opinido do autor, as demonstrac6es financeiras raramente reflectem
as afectacBes por imparidade, excepcdo feita a alguns activos em que se
verificaram mudangas de estratégia;

o] Certos activos intangiveis continuam a figurar a custos historicos e,
consequentemente, a sofrerem amortizagoes;

o] Os valores do goodwill e outros activos intangiveis continuam a figurar
a custos historicos e nunca foram reavaliados;

o] Outros activos, como as marcas ou a fidelizacéo dos clientes podem ser
avaliados duas vezes, se forem objecto de avaliacdo separada. Ndo é usual as
contas fazerem aluséo a estes factos; pelo menos nas demonstrac@es financeiras
que o autor analisou.

4, Aplicacdo Retrospectiva da IFRS 3
4.1 Quem deve considerar a adopc¢ao retrospectiva da IFRS 3

Para algumas empresas a adopcdo retrospectiva da IFRS 3 pode representar
beneficios significativos. Essa hipdtese deve ser seriamente encarada se:



o] Os recursos intangiveis, particularmente as marcas, forem os elementos-
chaves do negdcio;

o] Os recursos intangiveis ndo sejam correntemente relatados no balanco;
o] Foram efectuadas aquisices significativas de marcas ou outros activos
intangiveis nos dltimos anos;

o] Os registos se processem a custos historicos.

4.2 Vantagens da adopgao retrospectiva das combinac6es de negdcios

As concentracdes de actividades empresariais realizadas no passado recente,
foram contabilizadas de acordo com os principios contabilisticos locais entdo em
vigor. Por exemplo, na Grd Bretanha (UK) significa o reconhecimento do
goodwill na aquisicdo e a sua amortizacdo, usualmente até 20 anos, de acordo
com a FRS 10. Antes da introducdo da FRS 10, em 1998, o goodwill era
geralmente contabilizado em reservas (Intangible Business, 2007).

Para as empresas adquiridas, o goodwill representa frequentemente uma
proporcdo significativa dos activos liquidos totais, mas é um recurso mal
definido e compreendido. A amortizacdo num periodo arbitrario foi requerida,
mas esta ndo tem nenhum impacto nos ‘cash flows’, sendo usualmente ignorado
por analistas e investidores.

A adopcdo retrospectiva da IFRS 3 permite as empresas reformular as
combinacBes de negdcios anteriores de acordo com a IFRS 3, tal como se esta
tivesse sido aplicada desde a data de aquisicdo. As empresas podem reconhecer
0s activos intangiveis previamente incluidos no goodwill. No caso das marcas,
pode ser determinado que elas tém vidas indefinidas e ndo sdo amortizadas.

O goodwill da maior parte das empresas pode ser reclassificado como o activo
intangivel mais significativo, activo que os analistas e os investidores podem
compreender e reconhecer.

Onde os recursos intangiveis, tais como as marcas, sejam indutores-chaves do
negécio de uma empresa, 0 seu reconhecimento no balanco emite uma
mensagem poderosa a comunidade de investidores. Se um concorrente ja
reconhecer 0s activos intangiveis, a comparabilidade é melhorada.

A amortizacdo do goodwill pode ser invertida e o goodwill reconhecido
anteriormente na aquisicdo pode ser restabelecido, aumentando desse modo 0s
activos liquidos de uma companhia. Isso pode melhorar o recurso ao crédito e
permitir as empresas negociar financiamento adicional e por vezes baixar mesmo
as taxas de juro.

Para grupos multinacionais, 0s recursos intangiveis reconhecidos em
consequéncia da aplicacio retrospectiva da IFRS 3 pode ocorrer em moedas
diferentes ao goodwill que substituem. Isto pode ajudar a fornecer recursos
apropriados para fins de investimento de acordo com a IAS 39 — Instrumentos
Financeiros: reconhecimento e mensuracao.

O reconhecimento dos activos intangiveis no balanco intensifica o ‘focus’ da
gestdo nestes indutores do negdcio.

4.3 A adopcdao retrospectiva na pratica

Segundo o Intangible Business (2007), a adopcdo retrospectiva da IFRS 3 na
pratica é dispendiosa e consome muito tempo. Por isso, muitas empresas



argumentardo que os custos ndo compensam os beneficios. No entanto, algumas
companhias reconhecerdo a oportunidade de beneficios reais.

As companhias podem eleger a aplicacdo da IFRS 3 a partir de qualquer data
escolhida, mas devem aplica-la consistentemente a todas as combinacBes de
negécios apos essa data. A IAS 36 — Imparidade de Activos (Impairment of
Assets) e a IAS 38 — Activos Intangiveis (Intangible Assets), devem ser também
aplicadas desde a mesma data que a IFRS 3. O processo de adopgdo deve,
naturalmente, ser auditado.

Todas as normas da IFRS 3 devem ser seguidas para cada combinacdo de
negécios, de molde a que os ajustamentos do justo valor para uma variedade de
activos e passivos adquiridos, tais como stocks, activos fixos, beneficios de
reforma e impostos diferidos devem ser todos determinados. Frequentemente, 0s
justos valores em IFRS ndo variardo materialmente dos obtidos pelas normas
locais e podem ser ignorados.

Os justos valores dos activos devem ser determinados usando a informacdo em
vigor na data recolhida quando a aquisi¢do foi originalmente contabilizada. A
conformidade com a IAS 36 e com a IAS 38 deve também usar a informacao
historica. Na pratica, esta exigéncia torna a adopgdo progressivamente mais
dificil. A data mais apropriada da adopcdo é provavelmente determinada pela
disponibilidade dos registos historicos que suportam o processo.

Por exemplo, para testar a imparidade do goodwill restante, o valor do activo
seria normalmente comparado com o valor actual liquido dos fluxos de caixa
futuros. Estas previsdes dos fluxos de caixa futuros devem ser baseadas na
informacdo disponivel na data do teste. Na prética, isto significa que as
companhias precisam de ser capazes de ter 0s orgamentos, as previsfes e 0s
planos estratégicos preparados a tempo. A imparidade do goodwill ndo pode ser
invertida, é necesséario realizar os testes da imparidade em cada balango
subsequente a data da aplicacdo da IFRS 3.

Para outros intangiveis, a excepcdo do goodwill, a reversdo da imparidade é
permitida em IFRS e, consequentemente, € somente necessario testar a
imparidade na data do ultimo balanco.

Segundo Caldwell (2006) das FTSE100°, apenas uma empresa — a Rentokil —
aplicou a IFRS 3 retrospectivamente.

4.4 Data de aplicacdo

A adopcao retrospectiva da IFRS 3 é somente permitida quando uma companhia
adopta IFRS para a primeira vez, de acordo com IFRS 1. A data precisa depende
da data de fim de ano da empresa que relata, e a implementacdo deve ser
terminada para o primeiro relato sob IFRS, normalmente demonstragdes
financeiras intercalares. Assim, para uma companhia com um fim de ano em
Dezembro, o primeiro relato em IFRS sera para as suas demonstracdes
financerias intercalares para os seis meses a 30 de Junho de 2005, enquanto uma
companhia com um fim de ano de Setembro relatara os seis meses a 31de Margo
de 2006.

® FTSE 100 é o indice das 100 maiores empresas cotadas na London Stock Exchange.



Conclusdes

A harmonizacdo das normas internacionais de contabilidade é de crucial
importancia, ndo apenas nas concentracdes de actividades empresariais, mas
também quando se equaciona a procura de recursos no exterior.

A convergéncia das praticas contabilisticas tem vindo a tornar-se uma realidade
no inicio deste século, devido, em grande parte, a globalizagdo dos mercados de
capitais.

A adopcdo da IFRS 3 inclui mais actividade e diligéncias, envolvendo mais
especialistas, conselheiros e profissionais financeiros no processo, em ordem a
assegurar que todas as implicac6es foram compreendidas.

Existe, por isso, a oportunidade de os profissionais da contabilidade contribuirem
com 0s seus conhecimentos e experiéncias para melhorarem aqueles aspectos
que a IFRS 3 ndo acolheu.

Cabe as empresas a aprendizagem das regras e adaptarem-se progressivamente a
mudanca. A histéria revela que sé as empresas com capacidade para se adaptar a
evolucdo da técnica e do mercado, conseguiram sobreviver.

Neste processo de alteracfes ao nivel contabilistico, € muito importante que as
sociedades tenham capacidade de adaptacdo, pois sera essa capacidade que
determinara o seu éxito ou o seu fracasso.
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